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Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2014

Signori Azlanisti,

dopo {'ottimo risultato d'esercizio al 31/12/2013, anche il 2014 si & rivelato un anno parti-
colarmente positivo per Ia Vostra societd, chiudendosi con un utile ante imposte di € 1.000.172,
parl & € 536.728 dopo le imposte {(contro i valor accertat] nel 2013 pari, rispettivamente, ad €
1.111.746 ed € 579.712),

Questo risultato risulta particolarmente incoraggiante in un anno in cui nessuna delle
principali tariffe di smaltimento & stats aumentata né adeguata agl indicl Istat, operandosi in-
vece una decisa riduzione della tariffa refativa alla frazione secca, passata da € 134,20 ad €
125,40 / tonnellata e poi ulteriormente ridotta dal 1° settembre fino ad € 119,90 / tonnellata,
con evidente beneficio per tutti | Cormuni socl,

Clo premesso, uno degii elementt che ha contribuito alla realizzazione dell'utile di eserci-
zlo & ancora da ricercare nella prosecuzione della gestione del servizi per il Comune di San Giu-
llano Milanese per tutto it 2014 e poi definitivamente cessata dal mese di febbraio 2015: il ser-
vizio di raccolta e trasporto rifiuti, spazzamento stradale e trattamento/ recupero/ smaltimento
ha infatti determinato ricavi per quasi 5 milioni di euro che, stante la intervenuta cessazione del
contratti dal mese di febbraio, compoerterd una corrispondente contrazione dei ricavi per il 2015,

Tra gli altrl elementi che hanno determinato il predetto risultato, particolarmente signifi-
cativo & stata l'incidenza dei proventi straordinari legati alle sopravvenienze attive reallzzate sul
fondo rischi ed oneri a seguito, principalmente, della favorevole pronuncla della Corte di Giusti-
Zla nel contenzioso in essere con Cartiera dell’Adda S.p.A. per la procedura di gara esperita per
la cessione di carta e cartone sul finire del 2010. La sentenza, che ha evidenziato |la correttezza
deil'operato del CEM, ha infatt! comsentito, pur in attesa della sentenza definitiva del TAR -
Lombardia, di “liberare” la quasi totalitd dell’accantonamento pridenziale affettuato nel corso
dell'ultimo biennio, per un importo di quasi € 500.000 (gia tassate nei precedenti esercizi).

Allo steszo modo, si rileva poi la decisa riduzione sugli accantonamenti al fondo svaluta-
zione crediti in relazione, in particolare, alla sostanzlale chiusura delle procedure di riscossiones
coattiva riferite alle posizioni TIA gestite negli anni 2003- 2008, mentre ulteriori elementi che
hanno contribuite al risuttato indicato si rinvengono nei risparmi di spesa conseguit] rispetto alle
previsionl di budget, parte dei quali legati a situazioni contingenti che rientrano nella normale
dinamica di budget, tra cul | risparmi ottenuti sulle gpese e servizl generali e quello riferiti alle
condizioni contrattuali ottenute sulla fornitura di beni e servizi, non necessariamente ripetibili.

Nel contempo sl conferma invece la progressiva riduzione dei ricavi relativi ai servizi di
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manutenzione del verde pubblico, praticamente dimezzati, in relazione alla decisione di proce-
dere al progressiva cessazione di tale gestione, come di cui si dira nel proseguo a proposito del-
la gestione dei servizi complementari,

Particolarmente positiva & risuitata anche la gestione del materiali valerizzabili riconduci-
bili alle filiere CONAI, in linea con le aspettative evidenziate in sede di relazione semestrale al
30 glugnoe scorso: nel corso del 2014, infatti, [ ricavi totali distribuiti alle amministrazioni cormu-
nali ed alle associazioni di volontariato sono passati da € 3,790,288 ad € 4.610.924, con un au-
mento del 21,65 %, attestandosi il valore medio distribuito per abitante in € 10,40/anno (erano
€ 8,58/anno nel 2013). Tale dato risulta essere un picco storico nella gestione CEM e, ancorché
non abbia rilevanza sul bilancio in termini di determinazione dell'utile di esercizio - corrispon-
dendo l'incremento dei ricavi all'aumento dei costi di gestione e delle competenze economiche
rleonosciute ai Comuni ed agli altri soggetti coinvolti (gestori ed associazioni) - ha invece un ef-
fetto importante per i Soc¢l, determinande un ritorno economico importante, soprattutto se rap-
portato al momento storico ed alle difficolta di bilancio degli enti focali.

Con riferimento ai costi, nel dare atto del mantenimento degli oneri contrattuall determi-
nati dalla prosecuzione del servizi svolti per il Comune di San Giuliano Milanese - e precisato
che tale voce di costo andra a ridursl nel corso del 2015 in concomitanza alla chiusura del con-
tratto con il Comune - si evidenziano le migliorie contrattuali conseguite su alcunl contratti di
smaltimento e segratamente quella sul contratto per lo smaltimento della frazione secca, di cui
si era gla dato conto in sede di relazlone semestrale creando il presupposto per 1a riduzione del-
la corrispondente tariffa applicata al soci con decorrenza dal 1° settembre 2014, nonché - in
misura minore per il conferimento delle frazioni ingombranti, scarti vegetali e urnido. Anche per
il 2014, infine, la gestione della liquiditd ha determinato un apporto positivo in termini di ricavi
per un Importo che, al netto degli oneri finanziari sul mutuo per {'impianto di trattamento delle
terre, ammonta ad € 175.000,

Un'ultima notazione riguarda I'utilizzo di parte del fondo per la mobilitd sostenibile a co-
pertura del costi di gestione del post-discarica, per complessivi € 200.000, in attuazione della
specifica delibera assunta dal soc¢i nella seduta del 19 dicembre 2013 finalizzata ad assicurare la
massima riduzione dell’incidenza dei costi sulle tariffe degli altri servizi,

Sul fronte dei risultati qualitativi, la percentuale di raccolta differenziata € stats mantenu-
ta sostanzialmente stabile assicurandosi, anche nel 2014, una percentuale di raccolta differen-
ziata superiore alla soglia del 71%. Un elemento particolarmente significative, relativamente al-
la questione della raccolta differenziata, & riconducibile al risultati del progetto Ecousacco che,
pur impattando in maniera {imitata sul bilancio 2014, atteso che nell’anno ha interessato solo i
Cornuni di Bellusco, Grezzago e Mezzago, ha dato dei risultat! molto Interessanti nella riduzione
del conferimento della frazione secca a vantaggio delle altre frazioni di rifiuto (ed anche dei ma-
teriali recuperabill), tanto da creare le basi per |'estensione dal progetto al Comuni di Cambiago,
Camparada, Caponago, Carugate, Lesmo e Vaprio d'Adda, come avvenuta nel corse del 2015,
nonché per nuove adesioni in corso di approfondimento.
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Segue tabella riepilogativa dei datl fondarmentali di bilancio raffrontati agll esercizi 2012 e
2013, per la corretta lettura dei quali si rimanda all'indirizzo assunto ed in pitt occasiont confer-
mato dall’Assemblea degli Azionisti circa 'obiettivo strategico volto a massimizzare il conteni-
mento delle tariffe, la qualitd del servizi e la certezza e correttezza degh smaltimenti, rispetto a
politiche di incremente della marginalita e degli wtill,

31/12/2014 3171272013 31/12/2012
Valare della produzione 54,068,924 85.018.237 52,550,173
Valore aggiunto della produzione 4,170,279 4,520,137 3.991.969
Margine operative lordo 1.491 B35 1.978.220 1.418,514
Risultato prima delle imposte 1.000.172 1.111.746 614.686

Come gia avvenuto neghi ultimi eserclzi, su conforme prenunciamento del Collegio Sinda-
cale il termine per 'approvazione del bilancio & stato dilazionato oltre i 120 giorni dalia chiusura
dell’'esercizio sociale per ragioni dettate dalla consueta necessita di acquisire e verificare com-
piutamente con i Comuni i datl definitivi relativi alle pesate dei rifiuti da parte dei diversi im-
pianti (con particolare riferimento alle rendicontazionl finali delle filiere CONAI}, nonché dal-
l‘ebblige di conselidamento con il bilanclo della controllata CEM Servizl S.r.l., con le complessita
connesse alla predisposizione della relativa documentazione amministrativa e contabile.

Si dé atto, inoltre, che nel corso dell’anno sono proseguite le attivita di monitoraggio, ve-
rifica e controllo attuate dall’organismo di vigilanza istituito per dare attuazione al modello di
organizzazione, gestione ¢ controflo previste dal D,Lgs, 231/2001: in corso d‘anno 'OdV, in ca-
pe al quale sono state altresi integrate le competenze di Responsabile per I'attuazione dei propri
Piani di prevenzicne della corruzione, ha altresi collaborato per la redazione del Piano Triennale
per la Prevenzione della Corruzione e del Programma Triennale per la Trasparenza, entrambi
approvati con provvedimento dell’Amministratore unico rispettivamente nel mese di ottobre e di
dicembre 2014, Nel corso dell’'anno I'0OdV si & riunite 12, come da verbali disponibili agli atti.

Condizioni operative e di sviluppo della societa

Nel corso del 2014 si & consolidata la quallficazions di CEM Ambiente quale societd ope-
rante nell'ambito dei servizi pubblici locali, realizzandosi appieno - nel contempo - il sistema di
controlle statutario previsto con listituzione del Comitato per lindirizzo ed Il controlio delle am-
ministrazion! titolari delle partecipazioni. Nel corse dell’anno il Comitate si & riunito 10 volte, e-
saminando e fornende il suo contributo di confronto su tutte le questioni di maggiore rilevanza
per la societa e per il suo operato,

Nel corso dell'anno sono state poste le basl per due operazioni strategiche di grande rilie-
vo, guali Fadesione a3 CEM Ambiente da parte dei Comunl di Macherio e Vedano al Lambro e
I'approvazione di un protocollo d’'intesa per la realizzazione di un progetto di sviluppo sinergico
con la societa pubblica Brianza Energia Amblente S.p.A. per la gestione integrata dei servizi di
igiene urbana e per la valutazione congiunta di un piano di aggregazione e sviluppo volto a veri-
ficare le condizioni tecniche, economiche ed operative In vista dl un’eventuale ipotesi di fusione

Pagina 3



Relazlone sulla gestione del bilanclo al 31/12/2014 CEM AMBIENTE S.p.A,

tra le due socletd. La prima delle due operazioni, deliberata dall’Assemblea straordinaria degli
azlonisti o scorso 18 dicembre, & gid stata perfezionata con ia sottoscrizione din, 127,723 a-
zlonl da parte del Comune di Macherio (che ha portato il capltale sottoscritto 2 14,447,723 a-
zioni), mentre & in corso di ultimazicne il procedimento per formalizzare I'adesione di Vadanc al
Lambro attraverso il conferimento della plattaforma ecologica ¢ la conseguente sottoscrizione
delle azionl dl competenza In ragione di 135.287 del valore nominale di un euro cadauna.

La seconda operazione, il cui impatto potrebbe risultare ancora pit significative per Ia so-
cletd, riguarda invece il piane di sviluppo ad aggregazions con Brianza Energia Ambiente S,p.A.
nei termini risultanti dalla deliberazione assunta dall’Assembiea lo scorso 18 dicembre. L'ipotesi,
tuttora in fase preliminare, & finallzzata & verificare la fattibilita, 'utilita & |8 convenienza per
entrambi i soggetti di un progetto di fusione tale da assicurare gli obiettivi strategici e le finalita
indicati nella relazione illustrativa parte integrante del progetto, il tutto previa effettuazione del-
le necessarie valutazioni tecnico~operative, economiche e finanziarie, cosl come del necessar
approfondimenti riferiti all'impianto di termovalorizzazione di BEA, con particolare riferimento
alle verifiche tecniche, operative ed autorizzative nonché alle potenzialita, agli eventuali vincoli
e criticitd dello stesso ed alla possibile Integrazione con le linee guida ¢ gli obiettivi aziendall in-
dicati nel Piano di Aggregazione e Sviluppo. Sul punfo € quindi stato avviato un tavolo di lavoro
per programmare le diverse attivita propedeutiche all’assunzione della decisione circa l'even-

tuale, successiva, fusione tra le due socletd,

Nel frattempa sono state poste le bast e definiti gli accordi per la presa in carico dei servi-
zi di igiene urbana per il Comune di Arcore, unico Comune rimasto con una gestione autonoma

del servizio, con decorrenza dal 12 maggio 2015,

Al sensi dell’art, 2428 c¢.c, si segnala che |attivitd viene svolta nella sede di Cascina Sofia
in Cavenago di Brianzae e presso i seguenti impianti: staziene di trasferimento rifiuti di Bellusco
Mezzago; centro di lavorazione multimateriale di Liscate; discarica controllata di Cavenago
Brianza. Sono inoltre attive n, 33 piattaforme per |3 raccolta differenziata dei rifiuti di proprieta

o in diritte di superficie, di cui & a servizio di due Comuni.

Seqgue il riepilogo delle partecipazioni in essere alla data del 31/12/2014:

Sovieta Partecipaziona Attivita svolta

gestions e manutentione verde pubblico; servizl dl iglene urbana
(pufizia manuale - operatore di quartiera); servizl ol assistenza alla

CEM Servizi S.rl, 100% riscossione TIA / TARSU; servizi di assistenza informatica e video-
sorveglianza, altrl servizl complementar] ed accessari
Ecolombardia 4 S.p.A Y 0,4% trattaments, recupero e smaltimente rifiuti anche pericolosi

! Nel 2014 Ia societd ha deliberato la riduzione del capitale sociale da € 15.724.800 ad £ 13.514.800 (dopo quella
da € 17,726,800 a € 15.724.800 deliberata sul finire del 2013), cut ba fatto seguito Il rimbarse di riserve straordi-
narie per € 5,932,400 complessive, La quota di competenza CEM AMBIENTE S,p.A. & stata di € 4,25 per aziong
relativamente alla riduzione del capitale ed € 10,37 per azione relativamente al rimborse dalle riserve straordina-
rig, per un totale - rispettivamente - di € 8.840,00 ed € 21.569,60,
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gestione df implantl per la selezione di rifiutl secchi ed omogenel;
SEruso 294 valorizzazione delle frazioni riutitizzabili dei rifiuti, compreso il recu-
pero energetico degli stessi

Andamento della gestione e sviluppo delle attivita

Andamento della gestione nel settore In cul opera la societd

Dal punto di vista della gestione operativa dei servizi, il 2014 & stato un anno positivo,
proseguendos! la conduzione dei servizi di iglene urbana per conto del Comune di San Giuliano
Milanese, con importanti effettt sul bilancio, & ponendost le basi per la presa in carico, con de-
correnza dal 2015, dei servizi nel Comuni di Arcore e nei due Comuni che nel corso dell'anno
avevano avviato le procedure per Fadesione a CEM Ambiente S.p.A., Macherio e Vedano al
Lambra, Segue una breve descrizione dell’andamento del servizi distintamente per aree di ope-

rativita.
Smaltimenti

Sul fronte trattamento rifiut! i rlleva sul compiesso delle sei tipologie principali una legge-
ra diminuzione dej conferimenti, dovuta principalmente alle frazioni scarti vegetali e terre da
spazzamento stradale {-1,09%), mentre si assiste ad una lieve ripresa del numero di abltant
(+0,35%). Risultano invece in aumento i quantitativi dei materiali raccolti per via differenziata e
conferit] aile fillare CONAT al finl del recupero, corme meglio precisato nella relazione CONAL

Di seguito sono riportati | quantitativi di rifiute raccoltl per le sei principall tipologie di rifiu-
to che, per chiarezza espositiva ad omogeneita di valutazione, seno viferlti aj riffutl prodott] dal
Comuni soci, senza tener conto dei quantitativi reccolti nel Comune di San Giufiano Milanese 2,

scartl terra
tipolegla rifluto $8cco Umido | ingombrant rsu vegetall spazzamento Totala abltanti
Consuptiva 2009 (ton) 48.131 32.259 11.701 3.5689 21.400 9.478 126.536 | 445.139
Consuntive 2014 (ton) 47.139 33.724 11.528 3,832 22,154 18,329 128.806 | 450.701
Consuntive 2011 (ton) 44,191 34.607 11.515 3.446 22,462 9.221 125.442 | 455.660
Consuntive 2012 (ton) 43,203 34.722 10.788 3.328 22,659 7.861 122.578 | 480,110
Consuntivo 2013 (ton) 431,199 34,590 11,234 3.813 23.44% 8.638 124.923 | 459.652
Cansuntive 2014 (ton) | 42.799 { 35.193 11.961 3.996 21.552 8.055 123.556 | 461.250

Non sl tilevano Invece situazionl di particolare criticita nella gestione tecnico-operativa ri-
guardante il trattamento delle diverse frazioni di rifluto, mentre clrea la riduzione dei costi di
conferimento ed il conseguente positivo effetto sul bilancio gia si & detto in premessa. A tale
prnpositg sl rammenta Favvenuta riduzione, dal 1° settembre 2014, delfa tariffa per fo smalti-

2 NB: i quantitativl indicati nel prospette comprendono anche | riflut! non trattati direttamente dal CEM, per quan-
titativi che risultano in ogni caso residuall e non significativi.
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mento della frazione secca, passata da € 125,40 a € 119,90 {la stessa era gld stata oggetto di
riduzione rispetto al 2013, passando da € 134,20 a € 125,40 / tonnellata dal 1° gennaio 2014).

Lincidenza dei servizl di smaltimento effettuatt per H Comune di San Giufiano Milanese ha

determinato maggiori ricavi per quasi 1,5 milioni di euro.

Gestione convenzioni CONAJ

Della gestione e vendita dei materiali recuperabili, riconducibilf o meno alle fliere CONAI,
old sl & accennato nella parte introduttiva evidenziandosi 'ottimo risultate conseguito anche con
riferimente ali’esercizic 2014, confermandosi uno degli elementi di positivitd del servizio offerto
da CEM Ambiente.

Il ricavo netto distribulto alle Amministrazioni cornunali ed alle associazioni di volontariato
costituisce in effetti un dato di assoluto rilievo e tale da garantire ai soci un ritorno economico
certarnente significativo e tale da produrre un effetto importante sul piano finanziario dei servizi
di iglene urbana, cosi da riportate agli utentl #f risultato i una gestione fortemente influenzata
dai comportamenti virtuosi che caratterizzano ormai tutto il territorio di riferimento di CEM Am-

biente.

Si rimanda in ogand caso alla specifica relazione sulla gestione CONAI 2014 per tutte le ul-

teriori informazioni di dettaglic sull'andamento delle diverse filiere,

Gestione servizi igiene urbana

L'elermento dl assoluto rilievo, dal punto df vista economico, della gestione dei servizi di I~
giane urbana per il 2014 & stata ancora una volta |a gestione svolta, in regime di prosecuzione
contrattuale, per il Comune di San Giuliane Milanese relativamente a raccelta rifiuti, pulizia ma-
nuale e meccanizzata e gestione delle piattaforme ecologiche, con un apporto - in termini di ri-
cavi - di oltre 3,4 milioni di euro. Si rammenta, peraltro, che il predetto servizio & cessato nel
mese di gennaio 2015,

Nel carso dellanno sono inoltre state poste le basl per 'adesione del Comune di Arcore al-
ta gestione associata dei servizi di raccolta rifiuti e spazzamento stradaie nella formula organiz-
zativa proposta da CEM Ambiente 5.p.A., concretizzatasi poi nel 2015, mentre in corso d'anno si
& altres] perfezionata l'adesione a CEM, can conseguente confarimento dei servizi, da parte dei
Comuni di Macherio e Vedano al Lambro, di fatto quasi compensandosi il bacino di utenza riferi-
bile al Comune di San Giuliano Milanese.

Servizi di riscossione della TARI (gia TIA e TARES)

La gestione, quale servizio di supporto alla riscossione del tributc comunale TARI, & stata
asslcurata per 7 Comuni secondo la formuls tradizionale e con modalita operative mutuate
dall'operativitd della preesistente TIA e 3 per i quali & stata effettuata In una forma semplificata
riferita alla sola riscossione, con esclusione delle attivita di informazione, di pianificazione e di
fatturazione e con modalitd operative analoghe & quelle utilizzate negli anni precedenti per la
TARSU, completandosi 'offerta del servizi con I'erogazione del servizio di supporto agli sportelll
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Comunali in tre Comuni soci.

Nel corso dell’anno sono state avviate le valutazioni preliminari in vista dell’eventuale spe-
rimentazione della tariffa-corrispettive quale elemento di particolare rilevanza nell'ambito del
progetto Ecuosacco - tariffa puntuale che, qualora effettivamente implermentato, potra reintro-

durra la formula di riscossiona diretta attuata da CEM con la TIA 1.

Sono incltre proseguite le code i gestione dei contratti delle annualita precadenti, con
particolare riferimento all'impegnativa riscosslone non spontanea di TIA e TARES,

Altri servizi accessori e complementari

Nel corso del 2014, in adesione alle indicazioni fornite dall’Assemblea degli azionisti, &
prosequito |l trend di dismissione dei servizi non propriamente riferibili al novero dei servizi
pubblici locali. A tale proposito, il 2014 ha visto ridursi di quasi il 50% i ricavi originat] dal servi-
zi di manutenzione del verde, con una proiezione di ulteriore riduzione per it 2015 in attesa del-
la conclusione dei contratt] In corso,

Analogamente, il 2014 ha visto la decisione di portare a termine e conseguentemente ces-
sare i contratti in corso relativamente all’erogazione dei servizi di assistenza e manutenzione
degli impianti di videosorveglianza reallzzatt da CEM, per cltre 500 telecamere gestite nei Co-
muni gocl, In attuazione di tale indicazione il servizio & proszeguito nel 2015 per i soli Comuni
che avevano un contratto pluriennale e per circa 210 telecamere, programmandosi la progressi-
va cessazione del servizio nel corso del prossimo biennio. Nel corso del 2014 non sono stati rea-
lizzatl interventi infrastrutturali di particolare rliievanza ad eccezione del completamento dell’lm-
pianto Ih Comune di Pessano con Bornago,

Gestione della discarica controliata di Cavenago di Brianza

Per quanto riguarda la gestlone della discarica, in attuazione della delibera adottata dal-
FAssemblea degli Azionisti in data 19 dicembre 2013, & stato possibile contenere in maniera as-
solutamente significativa | costi della gestione 2014 da ripartite sul Comunl e sulle Provinee, ri-
ducendoli di quasi il 40% grazie alla rimodulazione del piano di ammortamento degli impianti di
discarica ed alla copertura di parte degli stessi mediante impiego di € 200.000 dalle riserve di-
sponiblll sul fondo mobilitd sostenibile,

5ul fronte propriamente operativo, sono stati realizzati i primi interventl di ripresa del
capping di copertura finale su di un area di circa il 25-30% della superficie, procedendosi nel
contempo con le ordinarie attivitd di monitoraggio e manutenzione ordinsaria delle aree e degli

impianti,

Principali dati economici

Di sequito sono riportatl | dati relativi al conto economico riclassificato confrontati con
quelli dell’'esercizio precedente:

31/12/2014 31/12/2013 Variazione
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Ricavi netti 53.160.164 54,176,026 (1.015.862)
Costi esterni 4R,989,885  49,655,BB9  (665,004)
Valore Aggiunto 4.170.279 4.520.137 (349.858)
Costo del lavoro 2.678.444 2,541,917 136,527
Margine Operativo Lordo 1.491.835 1.978.220 {486.3285)
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantenamenti 2,007,588 2,029,517 (21,929}
Risultato Operativo {515.753) (51.297) (464.456)
Proventi diversi 908.760 240.211 68.549
Proventi e enert finanzian 175,701 150,463 25,238
Risultato QOrdinario 568.708 830377 (370.669)
Component! straordinarie nette 431.464 174,369 259,085
Risultato prima delle imposte 1.060.172 1.111.746 {111.574)
Imposte sul reddite 463,444 532,034 (68.520)
Risultato netto 536.728 579.712 (42.984)

in considerazione di quanto si & plll volte precisato in merite agli obiettivi strategict del
CEM finalizzati da sempre al contenimento delle tariffe pil che alla redditivita, ed alle garanzie
assicurate da CEM Ambiente rispetto alla qualitd dei servizi ed alla certezza e correttezza degli
smaitiment] nel rispetto della normativa posta a tutela dell’ambiente, si ritiene di non commen-
tare gli Indiel relativi alla redditivitd aziendale di seguito riportati (ROE, ROI e ROS), In quanto
non particolarmente significativi in rapporto alle strategie aziendali, precisandosi solamente che
pur in presenza di un risultato operativo di segno negative - Vequilibrio del risultato ordinario &
comungue assicurato da proventl diversi riconducibili ad introitl ormai consolidati e sufficlente-

mente stabili, tra | quali, principalmente, i proventi per gli affitti attivi.

3L 12/2014  21/12/2013 31/12/2012

ROE netto 0,02 0,02 0,01
ROE lordo 0,04 0,04 0,02
ROI 0,01 0,01 0,00
ROS 0,01 0,01 a,00

Principali dati patrimoniali

Segue stato patrimoniale riclassificato confrontato con quello deli’esercizio precedente:

31/12/3014 31/12/2013 Variazione

Immobilizzazieni immateriali nette 485,081 520,708 ({35.627)
Immobilizzazioni materiali nette 24,602,912  24,900.555 (297.643)
Partecipazionl ed altre immobilizzazioni finanziarie 2.094.871 2.594.234 {499.363)
Capitale immobilizzato 27.182.964 28.015.487 (832.633)
Rimanenze di magazzing 131.529 82,045 44,484
Creditl verso Client! 15.404.568 18.524.762 (3.122.193)
Altri creditl 895,938 846,459 49,4749
Ratei e risconti attivi 73,206 103,191 (29.9835)
Attivita d'eserclzio a breve termine 16,503,242 19.556.457 (3.053.215)
Pebiti verse fornitori 17.495.299 18.1B5.530 {690.231)
Acconti
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Debiti tributari e previdenziall 401.839 657.298 {(255.459)
Altri debiti 3.3560.927 3.667.820 {310.893)
Ratei e risconti passivi 92.481 127.226 {34.745)
Passivitd d'esarcizio a breve termine 21,346,546 22.637.B74 1.291.338
Capitale d'esercizio netto (4.843,304) (3.081,417) (1,761.887)
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 640.884 808,364 35,520
Debiti tributari e previdenziali {oltre 12 mesi}
Altre passivita a medio e lungo termine 4,486,911 4,926,588 {435.677)
Passivita 8 medio lungo termine 5,122,795 5,534,952 (407.157)
Capitale netto investito 17,211,765 19,399,128 (2.137.3563)
Patrimonio netto (28.256.375) (27.381.944) {874.431)
Posizione finanzlaria netta a medio lunge termine (321.707)  {1.171.667) £49.560
Posizione finanzliaria netta a breve termine 11.366.315 9,154,483 2.221,832
(17.211.767) (19.390,128)  2.187.36]

Mezzi propri @ indebitamento finanziario netto

Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge la soliditd patrimoniale della socletd: di se-
gulto sono riportati gli indicl di bilancio attinenti sta le modalitd di Aranziamento degll Impleghi
a medio/lungo termine che la composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli
stessi indici refativi ai bilancl degli esercizi precedenti, da cui si evidenzia il progressive miglio-

ramento dl margini e quozienti di struttura.

31/12/2014 3i/12/2013 31/12/2012
Margine primario di struttura 1.073,511 (633.553) (3.552.872)
Quoziente primaric di struttura 1,04 0,98 0,88
Margine secendarie di struttura 6.523.013 6,073.066 3,280.278
Quoziente secondario di struttura 1,24 1,22 1,11

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2014, era la seguente {In Euro}:

31/12/2014 3171272013 Variazione

Depositi bancari 6.727.843 6.498.778 225,065
Denaro e altel valort In cassa 1.749 2467 (718}
Azlonl proprie

Disponibillta liquide ed azioni proprie 6,729,502  6,501.245 228,347
@ttlwté finanziarie che non costitulscono Immobi- 5.500.000  3.000.000 2.500.000
lizzazioni

Obbligazioni e obbligazion| convertiblli (entro 12 mesi)

Debiti verso soci per finanziamente {entro 12 mesi)

Pebiti verso banche (entro 12 mest) 321,707 322.195 (438)
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 maesi) 24.567 (24.567)
Queota a breve di finanziamenti

Debiti finanziari & brave termine 321,707 346.762 {25.055)
Posizlone finanziaria netta a breve tarmine 11,907,885 9,154,483 2.753.402

Cbbligazioni e obbligazioni convertibill {oltre 12 mesi}
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Debitl verso socl per finanziamento (oltre 12 mesi)

Debiti verso banche {oltre 12 mesl)

Debiti verso altri finanziator! (oltre 12 mesl)

Quota a lungo di finanziamenti BG3.277 1.171.667 (322.102)
Credit! finanzfarl

Posizione finanziaria netta a medio & Iungu termine (321,707 (1.171.667) 322102

Posizione finanziaria netta 11.044.508 7.982.816 3,061,792

Nella tabella sottostante si riportano | consueti indict finanziari, rimarcandosi anche in
gueste caso il progressivo miglic}ramen‘to evidenziato con riferimento agli indict di soliditd patri-
maoniale. Entrambdl gli indici di liquiditd, primarla e secondaria, sono positivi ed allineat! sul va-
lore di 1,26, In considerazione della rilevanza minima del magazzino. Lindice di indebitamento,
determinato dal rapporto tra mezzi di terzi {passivith a breve e M/L, inclusa postzione finanzla-
ra netta) e mezzi propri (patrimonio netto), risulta sostanzialmente stabile, confermando la
soliditd dell’azienda. Mentre in sensibile aumento risulta infine il tasse di copertura degli immo-
bilizzi, determinato dal rapporto tra mezzl propri e debiti consolidatl di natura finanziaria e le
immaobHizzazlonl,

31/23/2004 31/12/2013 31/12/2012

Liquiditd primaria 1,29 1,26 1,15
Liquiditd secondarla 1,20 1,26 1,i5
Indebitamento 0,82 0,90 0,91
Tasso di copertura degli immobilizzi 1,07 1,04 0,95

Informazioni attinenti all’ambiente ed al personale

Si forniscono di seguito alcune informazioni attinenti 'ambiente ed il personale.

Personale

Nel corso dell'esercizio non si sono verificate morti sul lavoro né altrl infortuni gravi che
abbiano comportata leslonl gravi o gravissime del personale iscritto al libro matricola, Parimenti
non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex dipendentl e
cause di mobbing, per cui la societd sla stata dichiarata definitivamente responsabile,

Nel corso deli’esercizio la societa ha effettuato investimenti in sicurezza del personale, sia
con riferimento all'informazione e alla formazione generale e specifica, che allacquisto di attrez-
zature e dispositivi di protezione Individuale,

Ambiente

Nel corso dell'esercizio non sl sono verificati dann] causati ait’arnblente per cui la societa &
stata dichiarata colpevole in via definitiva né sono state inflitte sanzioni o pene definitive per

reati o danni ambientali.

In corso d'anno listituto di certificazione “Certiquallty” ha confermato la certificazione
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secondo la norma UNI EN IS0 14001:2004 (certificato n. 13300) dell'azienda ¢ degli implanti di
Liscate e di Bellusco-Mezzago. Contestualmente, il Comitato Emaz dell’Ispra ha rinnovato la
redistrazione EMAS (Regolamento CE 1221/09) fino al 25/07/2017.

Investimenti

Sul fronte degl Investimenti st rileva "'avvenuto completamento della piattaforma ecologi-
ca di Pantigliate e la presa in carico, a seguito del conferimento in natura, della piattaforma
ecologica di Macherio. Per guanto riguarda impianti e macchinari l'incremento dell’'esercizio &
per la gran parte riconducibile agli interventi di capping realizzati suila discarica contrellata di
Cavenago di Brianza e, in misura pill contenuta, alla realizzazione degli imptanti di prirma plog-
gia sulle piattaforme ecologiche di Arcore, Busnago, Busserg, Liscate, Ornago e Pessano con
Bornago. '

A questi lavori si aggiungono, come di consueto, ulteriori interventi di pilt ridotto impatto
relativi a forniture di mezzi d'opera ed attrezzature diverse presso gli impianti CEM, Nel seguen-
te prospetto sono riportati gl incrementi delle immeoebilizzazioni materiali effettuati nell’esercizio:

Immobilizzazioni Acquisizioni dell’esercizio
Terreni e fabbricatt 854.173
Impianti @ macchinari 638.290
Attrezzature industriali e commerciali 56.089
Altri beni 71.194

totale 1.619.746

Attivita di ricerca e sviluppo

Ai sensi dell'articolo 2428 comma 2, n. 1), codice civile, si da atto che la societa non ha
svolto attivitd di ricerca e sviluppo.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

Le partecipazioni sono valutate al costo di acquisto e rappresentano un investimento du-
raturo e strategico da parte della societa. Le partecipazioni in Ecolombardia e Seruso hanne un
valore di iscrizione in bilancio superiore alla corrispondente frazione di patrimanio netto risul-
tante dall'ultimo bilanclo approvato, in ragione della possibilita correlata alla gualifica di socio di
poter conferire i rifiuti a2 condizioni certe e particolarmente vantaggiose. I rapporti intrattenutl
nei corso del 2014 con la societa controllata CEM Servizl 8.r.l. e con e sacietd partecipate (Eco-
tornbardia 4 5.p.A. & Seruso S.p.A.) sona statl | seguenti:

Debiti Crediti Crediti Debiti

Societa finanziari finanziari commli comm.li

Vendite Acquisti
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CEM Servizi 5.r.1. 0 0 103,239 1.548.689 88.577  4.726.753
Ecolombardia 4 S.p.A. 0 0 0 39,875 0 56.422
Seruso 5.p.A, 0 0 5,206 62.167 4,321 112,895
Totale a L] 108.445 1.650.731 D92.898 4.896.070

Tali rapporti, che non comprendono cperazionl atipiche efo inusuali, sono regolati da
normall condizloni di mercato.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti

Si da atto, al sensi dell’art, 2428, comma 2, nn. 2) e 3) codice civile, che CEM Ambiente
non possiede direttamente o indirettamente azion! proprie o di societa controllanti che le stes-
se non sono state acquistate o vendute nel corso dell’anno, anche per interposta persona. Pos-
siede invece quote pari al 100% del capitale della societd unipersonale CEM Sarvizi S.r.l., deri-
vante dalia fusione di CEM Servizi S.r.l, e CEM Sigtemi &.r.l., azloni pari alle 0,4% della societa
Ecolombardia 4 5.p.A. ed azioni pari al 2% della sociata Seruse S.p.A,

Informazioni ai sensi dell’art. 2428, c, 2, punto &-bis, codice civile.

Ai sensi dell’art, 2428, comma 2, al punte 6-bis, del Codice civile di seguito si forniscono
le informazioni in merito all’utilizzo di strument] finanziari, In gquanto rilevanti ai fini della valuta-
zione della situazione patrimoniale e finanziaria, nonché ulteriori Informaziont volte a fornire in-
dicazioni circa la dimensione dell’espasizions al rischi da parte dellimpresa.

Rischio di credito

Le attivita finanziarie della societa hanno una buona qualita creditizia: | servizl svolti dalla
societa sono erogati per la quasi totalitd nei confrontt dei Comuni soci e, in maniera assoluta-
mente residuale verso altri utenti privati e pubblich, E in agni caso previsto un adeguato accan-
tonamento al fondo svalutazione crediti che copre anche creditt maturat] nel confronti degli u-
tenti dei servizi di igiene urbana per gli anni i cui CEM ha riscosso direttamente la Tariffa di I-
giene Ambientale (TIA), ora tornata suj bilanci comunali,

Rischio di mercato

Analogamente a quanto precisato sul rischio credito e fatto salvo quanto precisato in me-
rito all’'evoluzione della normativa in materia di servizl pubblici locali, si evidenzia un ridotto ri-
schio specifico dl mercato cperando la societa direttamente per conto delle Amministrazionl lo-
call azioniste in un mercato di fatto qualificabile fino ad ogai come “protette”,

Allo stesso modo pud essere considerato relativamente contenuto arche If rlschio di prez-
zo: nei contrattt con valenza plurlennale, che costituiscono la parte preponderante del fatturato,
in canoni delle prestazioni sono predeterminati prevedendozl, meccanismi di adeguamento in
funzione dell'andamento degli indici ISTAT. Non sussistono invece rischi di cambio o valutari
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operando la societd escluslvamente in Italla,

Rischio di liquidita

Relativamente alle attivita finanziarie si evidenzia la ridotta presenza di rischi di solvibititd
efo di liguidabilita degll investimenti finanziari in essere alla data del 31 dicembre 2014, trat-
tandosi di conti di liquiditad con scadenza a breve termine, Suf fronte delle passivita finanziarie si
sagnala che & in essere un mutuo chirografario deil'importo di 3 milioni di euro acceso nel corso
dell’'esercizio finanziario 2008 per la realizzazione dellimplante di lavaggio e trattamento delle
terre da spazzamento stradale aperto, alla data del 31/12/2014 per 1,2 milioni di euro di quota
capitale. L'andamento dei tassi di interesse non fa presupporre al momento rischi particolari tall
da indurre la societd ad attuare interventi difensivi, almeno nel breve termine. Si precisa, in o-
gni caso, che la societd - stante anche la titolaritd pubblica del capitale - gode di ampio affida-
mento da parte degli istituti di credito e che non si profilano particolari difficeltd anche relati-
vamente agli affidamenti In essere.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio |

Successivamente alla chlusura dell'ezercizio & stato pubblicato avvizo d’asta relativo alla
procedura di vendita indetta dal socio Cittd Metropolitana di Milano per I'alienazione dell'intera
partecipazione azionaria in CEM Ambiente, costituita da n. 929.824 azioni del valore nominale di
€ 1,00 cadauna.

In attuazione delle indicazioni emerse in sede di assembla del soci circa Fassetto di CEM
quale societd /n house operante nell’ambito dei servizi pubblici locali, della correlata valutazione
circa Yopportunita di limitare le partecipazionl in societa di secondo livello, In linea anche con le
recenti disposizioni Introdotte dalla legae n, 190/2014 e stante I'entitd della partecipazione de-
tenuta in Ecolombardia 4 5.p.A, (2,080 azioni, pari allo 0,4% del capitale) ed il mutato valore di
tale partecipazione dal punto di vista tecrico-operativo e strategico, @ stato avviato il procedi-
mento per dare corso alla dismissione della predetta partecipazione azionaria attraverso proce-
dura di evidenza pubblica, attualmente In fase di espletamento.

Proeseguona, nel frattempo, le trattative in corso con il Comune di Cernusco Sul Naviglio,
per l'eventuale adesione al CEM da parte dello stesso Comune che, nel Piano Operativo di Ra-
zionalizzazione delle proprie partecipazionl ha inzerito un paragrafo riferite alle trattative in es-
sere con CEM Ambiente, con il che confermando il propric interesse a chiudere la fase negoziale
per dare corsc al perfezicnamente di un‘operazione certamente interessante per CEM e per la

controllata CEM Servizi S.r.l,

Evoluzione prevedibile della gestione

Le prospettive di sviluppo della societd per l'immaeadiato future, anche in ragione delle si-

tuazioni evidenziate, nonché delle ulteriori trattative avviate con altri Comuni che stanno verifi-
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cando la possibilita, 'opportunita e la convenienza di aderire alla societd, pur con le complessita
che sottendono al possibile seguito delle stesse, sono certamente positive,

Rivalutazione dei beni dell'impresa ex d.l. 185/2008.

La socletd non si & avvalsa della rivalutazione facoltativa del beni d'impresa consentita a
norma del d.l. n. 185/2008 convertito con modificazion] dalla legge n. 2/2011.

Conclusioni e destinazione del risultato d'esercizio

In conclusioneg, I'Amministratore Unico della societa, ritenuto di aver perseguito gli obietti-
vi programmati, nell’approvare le risultanze del bilancio di esercizio 2014 e della relativa nota
integrativa, ne propone l'approvazione all'Assemblea degli azionisti. Circa il riparto deli’utile net-
to, accertato in € 536,728 al netto delle Imposte, si propone, nel rispetto di quanto previsto dal-
Fart, 24 dello Statute sociale e del’art. 2 del Regolamento def fonde di solidarietd destinato a
fronteggiare eventl imprevedibill ¢ straordinari connessi alle tamatiche dei rifiuti e defl‘ambiente
approvato dall’Assemblea ordinaria degh azionisti nella seduta del 18 dicembre 2014, di desti-
nare a riserva straordinaria la quota eccedente lI'imporio vincolato all'aumento della riserva le-
gale e l'ulteriore importo destinato ad alimentare lo specifico fondo di solidarietd istitulto con la
richiamata delibera e destinato a fronteggiare eventt imprevedibili e straordinari connessi alle
tematiche dei rifiuti & dell’ambiaente.

Copia della presente relazione, unitamente ai documenti di bilancio sara inviata al Calleglo
dei Sindaci nel rispetto dell’art, 2429 ¢.c, ed inoltrata all'srgano di certificazione per la relazione
prevista dall’art. 24 dello Statuto.

Si propone quindi all'assemblea di cosi destinare il risultato d'esercizio:

utile d'esercizic al 31/12/2014 Euro 536.728
a riserva legale (5%) Euro 26.836
a fondo emergenze ambientali (5%) Euro 26.836
a riserva straordinaria Euro 483.056

VI ringrazio per la fiducia accordata invitandoVi ad approvare il bilancio cosi come presen-
tata,

Cavenago di Brianza, 30 aprile 2015.
I'’Amministratore Unico
Virginio PEDRAZZT
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CEM AMEIENTE S.P.A.

Stato Patrimoniale
31122014 31-12+2013
Stato patrimoniala
Attive
A} Craditl verso soci par versarnenti ancora dovuti
Parle richiamata 0
Parte d richiarmars
Totale crediti verso soci per versament] ancora doviti (A)
B) Immobilizzazloni
| « Immoblizzazlonl immatarialt
1) costi di impiante e dl ampliamento 0 a
2} costi di ricerca, di svituppo o di pubblicitd 28,800 0
3LﬁilgngL i;revaitu Industriale e diritll di utilizzazione delle opere 58,821 75310
4) concessionl, llcenze, marchl @ dirltt simill N 0
8) avviamento 500 15.703
&) irnmabllilizzazionl In corso & accont] 4] 14,400
7) atire 386.960 415.285
Tolals immoabillzzazion immalaal ‘ 485081 520.708
I » Immebliizzazloni matertall
1) tarrer & fabbricati 20.758.581 21.14.100
2} Implantl @ macchinario 3.346.528 3.307.767
3) attrezzaturs indusiriali e commerciali 26,784 34.289
4) altrl ban! 429,998 544.419
3) immobilizzazioni in corso e accontl, 0 ]
Totala immobilizzazioni matariali 24.602.812 24.900.655
[b « Imrmoblilzzazion! finanziarle
1} partecipaziani in
a) Imprese controllate 453.500 433,500
) imprese collegate 0 0
e) imprasa cortrallanti a a
d) altre Imprese 392,272 400.280
Totala partecipaziont 845772 853.780
2) ereditl
g} verso imprese controllate
esigibili entro l'aseicizio succassive
ezigiblll cltre I'eserclzlo successivo
Totale crediti verso imprese controliate
b) verse imprase collegate
eslgibill entre I'esercizio successivo 0
asigibill oltre l'ezercizio succassivo
Totale crediti verso lmprese collegate
¢) verso controllanti
azlglbill entra l'esercizio successlvo 1]
esigibili olire Fesercizio succassive
Totale cradili verso controllanti 0 0
d} verso altri
astgibill antre lesercizio succassivo 0 0
esigibili oltre 'esercizlo successivo 4] o
Totuls eraditi verse allti o} Q
Totale crediti a 0
3) ailtr titoki 0 0
4} ariont proprie
4) agionl proprie 0 0
azioni propria, valors nominaka complessive 1]
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Totale Immebllizzazion finanziarie ' S s 853780
Tolals immobilizzazioni [B) 25.933.765 S 26275043
C) Attivo circolznts
I » RImanenze ] ]
1) matere prirme, sussidiarie 8 di consump 131.529 82.045
2) prodottl in corso di lavarazions & semilavarati 1] .0
3} laverl in cors g0 ordinaziong 0 Q
4) prodotli fniti & mers: 0 0
5} accontl Q 0
Totala rimanenze 131,529 C 82045
I - Crediti
1) verzo client .
eslgibili antro l'esercizio suctassive 15,402,569 18,524.762
esigihili oltre 'esarcizio successivo 1.119.398 © 1862097

Totala craditi verso clianti 16.521.964 19,836,859
2) verso Imprese controllate ' .

esigibili gntro 'esercizio successive

asigibili aitre l'asarcizio successivo

Tolale crediti verso imprese controlfate [+] 1]
3} verso imprese collagate

esligiblli entro 'eserclzlo succossivo

esigibili oltre Fesercizio successivo

Totals cradil varse imprase eollepate o 0
4) verso controflanti ] ’

esigibili enfra 'esercizio successivo

asigibill oltts 'asareizio succassive

Tatale crediti verso controllanti 0
A-bis) cradit tibutar
asigibill antro l'esereirio succossivo 411,258 469,984
asigibill oltre 'esercizio successivo 0 : K o ‘ 0
Totale craditi tibutar 411,258 468,984
4-ter} Impuoste anliclpate
esigibili eniro I'esercizio successivo 106,822 118.828
aslglbit altre Faseraltio succassiva 129,704 268.357
Totale Imposte antlclpate 258,526 387185
5) verso altn
oslgibili antte 'eserclzio succassivo 375.858 257647
eslgibill oltre 'esercizlo successive 1] 110.000
Totala creditj verso altri 375.858 367.647
Tolale craditl 17 .547.606 21.111.875
1t - Adtivita finanziarie che non costituiscone immabilizzazioni
1) partacipaziani in imprese controllate 0 n
2) partecipazioni In imprese collegate 1} 0
3) partecipazioni in imprese controlianti 0 0
4} altre partecipaxant o] 1]
5) azioni proprie
5) airigni proprie 0 Q
azioni proprie, valore nominale complessivo 1] . 4]
B} aitri il 5.500.000 3.000.000
Totale attivild finanziaria che non costitulscone Immobillzzazien| £.500.000 3.000.000
IV - Digponibilita liquide
1) depositi bancari & postali B.727.843 5,488,778
2) assegni 0 1]
3) danzaro e valorni in cassa 1.749 2467
Totale dispanibilith liguide 6.729.592 6,507,245
Totale attivo circolanta (C) 29.808.727 30.694.965
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D) Ratel ¢ risconti

Ratei @ rigconti attivi 73,208 103.181
Disaggio su prestit 0 4]
Totale ratei e risconti (D) 73,208 103,131
Totale attivo 895,915,608 57.073.159
Passive
A) Patrimonio hetto
| - Capitale 14.447.723 14.320.000
il « Rlzserva da soprapprezzo delle azioni 679.537 469,560
Hi - Riserve di rivalutaziona 0 0
IV « Riserva legale 212,262 183.276
V - Rigarve statutarie 0 0
VI - Riserva pat axioni proprie In portafoglio 0 0
Vil - Alire fiserve, distintamente indicate
Risarva straordinaria o facoltativa 12.380.135 11.829.39%
Riserva per acquisto azioni proprie o 0
Risarva da deroghe ax art. 2423 God. Clv 0 0
Rlserva azlonl {quote) delir societa controllante o] )
Rizarva non distribuibile da rivalutazions dalle partecipaziont 0 0
Vearsamanli In conto aumenlto dl capitale Q i
Versament! in cania futuro aumenta di capitale 0 o
Varsarnanti in conly capiale 0 o
Versamenti a copertura perdite G 0
Rizarva da riduzione capilals sociale [+] o]
Rizerva avanzo di fuzlone o 0
Rizerva per ulili su cambi 0 o
Varie altre risarve @2yw (3) &
Totale slfre risarva 12,380,123 11.828.398
Vi = Lt (perdile) portati a nuova H Q
X - Utia {perdita} dell'esercizio
Utile (pardila) dell'asercizlo 536.728 579.712
Coperiura parziale perdifa d'esercizio 1] 0
Utila (perdita) residia 536.728 579.7M12
Tolale patrimonlo nette 28.256.373 27.381.944
B} Fondl per rlschi @ onerl
1) par trattamants di quiescanza & obblighi simill o) 0
2) pert limposta, anche differite 0 0
3) altri 4.486.9H1 1.9256.588
Tetale fond: per rischi ed oner 4.486.811 4,926,568
C) Trattamento di fine rapporto dl lavoro subordinato §40.8684 608.364
Dy Dehlt!
1} obbligaziont
esgibill entre 'esercizio successive 0
asigibili oltra l'asercizia succossivo 0
Totate obbligazion!
2) obbligazioni convertibil
esiglbiil entro Pesarcizio successlve
eslgibiti oltre legercizio successivo
Tolale obbligazioni converiblli
3} debitl verso socl per finanziamenti
wsigibili entra l'asercizio successivo
eslgiblli oltre Fesercizio successivo
Tolale debiti varsa soci par flnanziamanti
4) debiti verse banche
egigibili entro lesercizio suctessivo 321707 322195
asigibili oltre l'esarcizio successivo 863.277 1.171.667
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Totale debifi verso banche ‘ 1.184.984 ' 1.493.862
5) debill verso altr finansator ‘ IR
aslgiblll entro {'aserclzio successlvo 1} 24,567
esigibill oltre 'esercizin successive 0 . ¢}
Tolate dabiti varso altd finanziator 0 24.567
&) accanti ‘ o
asigibili entro lasarcizio suecassivo 0

eslglbill olire I'2serclzlo succassivo

Totale aceonti

7) debili verso fornltori
eslgbili entro I'esercizio successive 17.495.298 18.185.530
esigitili oltre Tasarcizio successiva o] . ' " o]
Totale debifl verso fornitori 17,495,298 18.185.630

8) debiti mppresentafi da titali di credits
aslgibill endta 'asercizio successivo

asigibill olire Fesercizic succassivo

Totzle dabiti rappreseniati da titoli dl credito 1] 1]
5} debitl verso Imprese controllate

esigibili entro Pesercizio successiva 1,548,688 2.081.076

asigibili oitre lasercizio sucsassivo ‘ 0 1]

Totale debitl versa imprese confrollate 1.548.689 2.081.076
10} debiti verso imprese collegate :

ozlgibtll entro l'esercizlo successivo 96,836 91.906

esigibili olfre 'esercizio successivo 0 B o]

Tatale debiti verso imprase collegata 26,836 91.908
11) debitf varso controllant] ‘ o '

esigibili entro I'esercizio successivo 1] 0

asigibili Ultre I'Qsarcizin succassivo S _ '

Tolale debitl verse controilanti 0 0
12) debit! tritwtasi . ' L

osigiblll enlro l'asercizio succassivo 243127 499,724

esigibill clire Fesercizic successivo 0 0

Totate debifi fributari 243.127 498.724
13) debltt varso Istitutt di previdenza e dt skcurezza sociale

eslgibili antro F'esercizio successivo 188,712 157.574

esigibill oltra l'esercizio suceassivo 1] 0

Totale debltl verso Istituti di previdenza e di sicurezza sociale 168.712 157.574
14} gltri dehiti

agigibli antro l'esercizle succossivo 1.711.402 1.494 838

esigibili oltre 'eserclzlo successivp 0 0

Totale alin debiti 1.711.402 1.494.838
Totala dabitl 22.439.049 24.029.077

E) Ratel o rizconti
Ralai @ fscantt pasgivi 92.481 1272286
Agglo su prestilti 0 i)
Totale ratel @ risconti 92.481 127.226
Totale pagsivo 55.915.898 57.073.19%

{IDifferenzg da arrotondamento ail'unita di Buro: -2
VIDifferenza da armptondamento alunita di Eurg: -3
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Conti Ordine
31-12-2014 31-12-2013
Confi d'ordine
Rischi assunti dallimprasa
Fldelussiani
4 imprese cantrollata i} 4]
& imprese collegale o] 0
a imprase controllanti 4] 0
a Imprese controllate da controllant! o] 0
ad altre: imprese 1] 0
Tolate fldeiussion o 0
Avalli
a Imprege controlkate 1] 0
a imprese collegate 0 0
a imprase controllant 0 o]
a imprese controllate da controlianti 0 0
ad altre imprasa V] 0
Totale avalli 0 0
Altre garanzis pergenali
a imprass controllate 0 1]
a imprese collegate 1] 4]
8 imprass conbrollanti 0 1]
a Imprese controllate da controllanti 0 1]
ad gltre tmprese 0 ¢
Tolale alire garanzia personali 0 1]
Garangzie reali
a imprase controbiate Q o
a Imprese collegate [+] 0
4 imprase controllanti 1] i
a imprese conirollate da controllant 1] 1
ad altre imprese 1] 0
Tolale garanzie reah 0 a
Altri rigchi
eradili ceduti n 0
altr] o 0
Tolale attri rischi 0 Q
Totale tischi assuntl dallimprasa 0 4]
fmpeogni assunti dallimpresa
Totale impegni assunti dail'impresa 3.677.823 3.974.448
Benti dl tarzl presso limpresa
marci in conto lavarazione 4] 0
bent presso 'impresa a titelo di depesito o comodalo a G
beni prasgo J'imprasa in pegno o cauziong 0 [¢]
altre 1] 1]
Tolale beni di terzi presse impresa Q o
Altri conli d'oedine
Totale altr canti d'ardine 238.528 387,185
Totale conti d'erdine 3.856.348 4,261,633
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Conto Economico
SMri2-2014 CoA-22013
Conto economice
A) Valore dalla produzione: . .
1) eavl delle vendite & delle prestazioni 53.160.164 . 54.176.@26
2) variazioni dele rimananze di prodoltl in corso dl lavorazione, . ' e 0 S a
semilavorati o finiti : ‘ : s i .
3) variazlont dei favori in corso su ordinezione 1] 0
4} ineremanti di iImmebilizzazioni per lavorl Intern : 0 o v C0
) altr ricavi @ proventi
-contributl In conto esarcizio R o
altri 808.760 £40.241
Totale altri ricavi @ proventi B08.760 840.211
Taotala valore della produzione 64.068.924 55,016.237
B} Costl dellz produziona: ‘
) per materle prime, sussidiarie, di consumo & di mare 035283 843.708
7) per sarvizi 46 802069 47,234,238
8) per godimento di bent di terzi 184.800 185,175
9) per il personale; .
) salar e stipendi 1.043.768 1,852.167
b) aneti sockall - G09.614 - '560.82‘?
¢) trattamento di fina rapporto 122‘553 122,744
d) trattarmanto di quisscenza e simill ‘ .. 0 o N 0
a) altrl costi 2109 61789
Tatale costi per if parsanale 2E78.444 C T 2541817
10y ammortament! ¢ svalutazioni: ]
a) ammoramenia delle immobilizzazioni immatarlalt ‘ a0.188 : R 85,102
b) ammorlarﬁanto delle Immoblilzzazioni materisli 1‘9177390 1,944,325
¢} altre svaiutazionl delle imrnuhllixzazilnni . ‘ o h ' 4]
d_) svalutﬁziopi del credili comprast nall'atlivo circolante e defle 45,688 377.348
disponibilita liguide
‘Totale ammortamenti e svalutazioni 2.083.276 2.406.865
:rgr:ia"amm delle rimananze di matarie prime, susgidiarie, di consumo e (49.4885) (34.410)
12} accantonament per rischi 344_869 324.514
13) altr agcantonarant; 0 0
14) omerl diversi di gestione T86.861 725.318
Totale costi della produzione 53.676.017 54,227,323
Differenza tra valare e costi della produzione (A - B) 393.007 788.914
C) Proventi e oneri finanziarl:
15) proventi da parecipazioni )
g impresa controllate 0 0
da imprase collegate 0 Y
altri v} a0
Totate proventi da partecipazion| 0 g
18} altrl proventl finanziar:
a) da crediti iscritti nalle immoblizzarion
da Imprese controllate 0 0
da impress coflagate o o
da imprase controllanti 0 a
altrl 0 a
Tolale proventi finanzlart da credil Iscriti nelle immobilizzaziont 4] 0
b} da titoll |zeritt] nelle Immaobilizzazioni cha non costilulscono 0 0
panecipazioni
;,L;::ag é;:bc:’zilts)‘r:trllm nell'attive cireelante che non costituiscono 111.008 41858
d} proventi diversi daj precedent!
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da Imprase controllata 1] 0
da imprese collegate 0 0
da imptase controllanti 0 1]
altrf 77.6: 86.276
Tolale praventi diversi dai precedenti 77631 86.276
Totala alin proventi finanziarl 188,729 168,132
17) Interessi o alid oneri finanzian
a imprese controllate 0 0
a lmprase collagate 0 4]
a imprese condrellantl 0 0
altri 13.028 17.669
Totale interesst e altri onet finanziarl 13.028 17 662
17-bis) utili & pardite su cambi 1] 1]
Totale provent! @ onari finanzian (15 + 16 - 17 + - 17-hig) 1#8.HH 150.463
D) Rettifiche dl valore df attlvitd finanziarie:
18} rivalutazioni;
a) dl paneclpazloni 0 1]
b} di immobilizzazioni finanziarie che non costifulscono parteclpazioni 0 o
c)di llt_oll Iscritti all'attive sircelama che non coslituisconp 0 g
partecipaziont
Totals rivatutazion 0 0
'19) svalutazionl:
a} di partecipazion o] 0
b} di immobillzzazioni finanziaria che non castituiscono padecipazioni 0 a
c) di titoli iscrifti nell'ativa cireolante che non costlitulscons 0 0
partecipariont
Tolale svalutaziond 4] 1}
Totaly dalle retlificha di valore di attivita finanziarie (18 - 19) 0 Q
E) Proventi & oneri streordinari:
20) proventi
plusvalanze da slienazioni | cul ficavi nen sona fserlvibill at n & 0 33.649
altri 633.030 175.253
Totale proventi 633.030 208.902
21) onerl
minuavalenze da alienazioni i eui effalt] contabill nan sono iscrivibili al
hid 0 447
imposte relativa ad esarcizi pracedent 1] i}
altri 201.566 36,116
Totale onarl 201.566 36533
Totale della padite slraordinarie (20 - 21) 431.464 172.369
Risultato prima delle imposte (A-B+-C +-D+ -E) 1.000.172 1,111.746
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, corrent), differite & antlcipate
impegie correnti 463,444 559.261
Imposte differite 0 0
imposte anticipate 4] 2r.227
praventi (oner) da adesiona al reglme di consolidalo fizcale / trasparanza 0 0
fiscala
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, corrantl, diffarila & anticipate 463.444 532.034
23) Utile (perdita) dell'esercizio 536.728 579.712
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Nota integrativa al Bilancio chiuso al 31-12-2014

Nota Integrativa parte infziale

Signori Azionisti,

I prasante bilancio, sottoposts al Vostro ssame o alla Vosira approvasione, evidenzia un utile d'esergizio pard a Eure  536.728.

Attivitd svolte

La vostra Societa, come ban sapate, svolge la propria atlivitd nel seftore della raccolta, smaltiments rifiuti e delligiene ambientale in senso lata,

Fatti di rllieve verificatlzl nel corse dell'ezercizlo

Non 1 sonoe verificati nel corso delf'esercizio fatti di rlievo ds ezsere portati alia Vostra attenzione.

Criteri di formazione

Il seguente bifanclo & conforme af dettato degli artlcoll 2423 @ seguent! del Codiee chvite, come risulta dalla presente nota integrative, redatta ai sensi
dell'arlicolo 2427 del Codice civile, che costitulsce, al sensi e per gll effetli dell'articolo 2423, parile Integranta dal bilancio d'eseteizio.

1 valori di bilancio sano rappresentati In unita di Euro mediante arratondamenti del refativi importl. Le eventuall differenze da arotondamento sono state
Indicate atla voce “Riserva da arrotondamanio Eure® compresa tra le posts di Patrimonio Netto & "srrotondamenti da Eure™ alla voce “proventi ed oneri

siraordinarl” di Conto Econamico.

Ai sensi dell'aricolo 2423, quinta comma, C.¢., 12 nota integrativa & stata redatia in mighala di Eurc/(n unita dl Eura).

Crliterl dl valutaziono

(RIf. art. 2427, primo comma, n. 1, C.c. e principlo contablie OIC 12)

| criteri utilizzati nella formazione del bilanclo chiuso al 3171272014 non si discostano dal medesiml utilizzati per la formazions dal bilanclo dal
precedents asercizio, in particolare nelia valutation & nellz continulth dai meadasimi principl.

La valutaziona delle voci di bilancio & stata fatta Isplrandosi a criterl generali dl prudenza a competenza, nalla prospettiva dalla continvazione dellattivita
nonehd temendo conto dells funzicne economics dell'elementa dellsttiva o del presive congiderato,

L'appileazions del principio di prudenza ha comporiate [a valutazione individusle deghi efarmenti compenenti le singole poste o vod delle attivita o
passivita, per evitara compansi tra pardite che dovevano ossere riconosciute e profilli da non riconoscere In quanto non realizzati.

In oitemperanza al principlo di competenza, 'effetto delte cperaziconi e degli altrl eventt & stato rilevato contabilmente od atiribuite allesercizio al quals tali
aparaxioni ed event si riferiscong, e non a qualla in cui st cancretizzano | ralativi movimenti di numerario (ingassi @ pagamenti).

La continulth df applicaziona dei eriter di valutarions nel tetmpo rappresenta alemento nacessario &i fini defla comparabilita dei biland della societd nei
vari esercizl,

La valutazione tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'atlivo ¢ del passivo considerato che esprime I princlple della prevalenza della
sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non espressemanta in contrasto con altre norme specifiche aut bilancio - congente Ia rappresentazione delle
pperazioni secondo la realld economica sottestante gll aspett formall.
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Daroghe

(Rif. art. 2423, quaro comma, C.c.)

Nen st sano verificati casi eccezionali che abhiane reso necessarie i ricorso a deroghe di cul all'art, 2423 comtna 4 del Godica Givils.

In particolare, i griteri df valulezicne adottat netla formazione del bilancio sono stati | seguentl.

Garanzie, impegni, benli di terzi e rizch]

I rischi per i quali Ia manifestazione di una passivitd & probabile sona deseritil nelle note esplicative & accantonatt setonde oritart di congruita nef fondi

rischi,

| risehi per i quali la manifestaziona di una passivitd & solo posaibile sono descritti nella nota integrativa, senza procaders allo stanziamento di fondi risehi

sacondo i principi contabili di Aferimento, Non i & fenuto cante def rischi di natura remota.

Datl sull'occupazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

L'organico medio aziendsle, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedenta esercizlo, lo seguenti variszioni.

Organico 322014 3122013 Variazioni
Dirigenti 4 4 0
impiegati 24 24 0
Cperal g & 0
36 36 0

Il contratte nazionals di lavoro applicats & quello de) settore FederGasAcqua,
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Conti d'ardine

(Rif, art. 2427, primo comma, n, 8, C.a)

Descrizions 3M/12/2014 MA2/2013 Variazioni
Impegni assunti daliimpresa 3.617.823 3.974.448 (356.625)
Altrl conti d'ordine 238.526 387.188 {148 659)
3.856.349 4.361.633 {505.284)

@li impegni assunti evidenziati sono rifariti alls convenzioni In essete per il rimborso del danni ambientali derivanti dal conferimento di rifiuti

presso il centre mulimaterfale di Liscate {in scadenza al 24/11/2034) @ presso |a stazlonae di trasferimento d| Bellusco-Mezzago (rfinnovata sino al 21/08/

2018).

Gl altrl conti d'ordine sono relativl al raccordo tra le norme civili e fiscali, riguarda imposte anticipate cha saranno racuperabill 2alo a fronte dl ulill futurl,

Mo sussistono contt dording riguardanti fidejussioni, avalli od altre garanzie personali o reali prestete da CEM Ambianta, cha non sisno riferile atlo
atdinarie altivitd & servizl svelli. Sono slate Invece oltenute delle fidejussion! per garaniire 'aRivitd svolta presso gl impienti CEM od i rischio amblentals

connBsso A tale altivita: tali garanzle sono ritaselate In favore della Provincia al fine di ottenare il ritascio delle autarizzezioni alfasarcizie dagli impianti.

Si avidenzig inoltre cha & in essera un rilevante Impagno contrativale a valenza plurlennale per 'esecuzione del servizl di igiene ambientale (raccolia

rifiuti @ spezzamanto meccanizzaty dells strade), con scadenza al 31 maggio 2017,

Gli altr conti d'ordine, sono relativi sl rigchio che le impaosts anticipate non possano lrovara un adeguate ulile fiscale nell'esorcizlo in cul si renderanno

deducibili le peste sulfe quali sono stale contegaiate,

Critari di rettifica

Al fina di rendare comparshili |2 voci di bilaneio con le vocl cordspondent! dell'esercizio precedent], ove necessario sono state reftificate in conformita le

vari dell'esercizio precedent],
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Nota /ntegrativa Attivo

Immobilizzazioni immateriali

| Immobllizzazienl immatetiali

Saldo al 31M12/2014 Saldo al 311272013 Vartazioni

485.081 520,708 (35.627)

fmmobifizzaxion!
lnmaleriali

Soneg Iscritte al costo storico dl acqulsizione ed asposie al netto degll ammortament] affettuali nel corso degli asercizi e imputati direttamente alle gingote
voi.

! costidl ricerca o sviloppo, con utilild pluriannela sono stati iscrittf neli'atiivo con il consense del  Collegio sindacale e sone ammortlzzatl in un perioda
di § esercizi,

L'avviamenta, acguisito a titolo onereso, & stale iscritie nell'attive con il consenso del  Colleglo sindacale per un Importo part al costo por esso sostenuto
& viene ammortlzzate In un periodo di 5 asarcizi.

I diritil di brevatts industriate e i dirttti di ufiizzezione delle opere dellingegno, fe licenze, concessionl e marchi sono ammortizzatl con una allquota annua
del 20%.

L.e mighorie u beni dl tevzl sono ammortlzzate con atiquote dipendenti datia durata def contratio.

Qualora, indipendentemente dallammariamerta gis contabilizzata, Asulti una perdita durevale dl valore, Mimmobilizzazlone viene cordspondentemente
svalutala, Se in esorcizt successivi vengont meno i presupposti della svalutazicne yviene ripristinato il valore eriginario retfificatn dei soli ammaortamants,

Movimei delle immobilizzazion/ immater/s)

Dirith di
brevetto
Costl di rIE:f:iadLi industriale o Coﬂs:g::'onl, Immabilizzazioni Aitra Totale
implanto e dl avilu 'o & dlritti dl mar:hl;) Avviamente hnmateriali it immobilizzazioni immobilizzazioni
ampllamento di ulrlﬂlclta utlllzzazione dIrltti simill corso & acconti itmmateriali immateriali
P delle opere
dell'ingegno
Valore di Inizio
sEercizio
Costo - - 75.310 - 15.703 14,400 415,205 520.708
Halore dl 0 0 75310 0 15,703 14.400 415,205 520,708
Variazioni
nall'egercizlo
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Incrementi per - 36,000 32971 - - - - B&.871
acquisizien]
Decrementi per
alienaziani e
dismissiond - B - - - 14400 - 14.400
el valore di
bilantio)
Atrmortamento
dell'esercizia 7.200 308460
Total
v:r; :‘om - 28.800 {6.489) - (15,203) {14.400) (28.335) {35.627)
Valore di fine
asercizlo
Costo - 36,000 - 383.268 - 76,015 - 1.511.847 2.067.220

Ammortamient]
(Fondo
ammoriamento
}

Valore di
bilancio

- 15.203 - 28.2345 0,198

- 17,200 314,437 - 75515 - 1.184.987 1.582.139

0 28.800 as.8:1 0 500 0 386.960 485.081

lmmobilizzazion! materiali

1. Immabllizzazion] materiall

Satdo al 31/12/2014 Saldo al  31/12/2013 Variazioni

24.602.912 24 000,555 (297.643)

Movimeanti delle immobiiizzazion! nataralf

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamenio.

Nel vafore di Iscnzione in bilancio si & fenwto conto degli oneri accesseri e dei costi sestenuti per lutilizzo delitmmobilizzazione, peortando a riduzione del
costo gl sconti commerciali & gli sconti cassa dl ammontare rilevante.

Le quota dl ammortaments, irmpulale a como economice, sono state calcolate attes] ['utiizzo, la destinazione e la durata economico-ecnica del cespit,
sulta base del criteria della residua possibilitd di ulitizzazions, criterio che abbiamo ftenuic hen rappresentato dalie seguent] aliquote, non modificate
rispatte all'esarcizio pracedents a ridoits alla metd nell'ssarcizlo dl entrata In funzions dat bene:

- fabbricati civili 3% fabbricati industrialt 5%
~ impianti e magchinan: dal 7% al 20%
« attrezzature: dat 10% al 25%

- aifri beni: dal 10% al 40%.

L'ammortamento degll Impianti discarlca, percolato, blogas e cogenerazione & stato modificato dell'eserclzlo 2014, 1l saldo residuo del suddettl Impiantl &
stato ammoriizzato con ia nuova aliqguota del 10%, sulla durata residua di 10 snni, per fenere conto defla durata di diegi anni della gestione del
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CEM AMBIENTE &.P.A.

post-discarica approvata daell'Assembles dei soci nel dicembre 20714 e da formalizzare con la stlpula della nuova eorvenzlonae con | Gomunt di Cavenago
Brianza e Camblage.

Qualars, indipendentemente dall'emmenamento gla contablilzzate, risulll ura perdila durevele di valera, limrmobilizzaziona viene corispendentements
svalutata. e it esarcix successivi vengono mena i presupposti delle svelutazione viene rpristinato Il valore orginaro reftificato del sofi ammortamentf,

Terrenl & fabbricati

(Ril. art. 2427, primo comma, 1. 2, C.¢.)

Dascriziona Importo
Costo storico 30.244 832
Ammartamenti esercizi precedentl (9.230.532)
Saldo al 31/12/2013 21.014.100
Acquisizione dell'ssercizio 854.173
Ammortamenti dell'esarcizio (1.1086.682)
Saldo al 311212014 20.759.5M di cui terreni 3.911.550

Sulla base di una puniuale applicazione del principic contabile QIC §6 & a seguito anche di una revislone delle stinte delfa vita clile degli immobdli

str:umanlali, & stata scorporata 2 quota parle di costo riferita alle aree di sedime degll stessl,

Il valore sttribuita 2 tali aree ove nop indicato nell'atlo d'acquisto & stalo Individuate sulla base di un eriterio forfetfario di stima che consenty la

ripartiziona del cosio unitario, facendola ritenere congruo, nella misura del 20 - 30% dol costo dellimmabile at natto dai cosli incramentativi capitatizzati.

La societa quindi non ha mai stanziato quote di ammortamento relativa al valore del suddattl teerani, rtanandoli, in basa alle aggiormeate stime sociall,
beni patrimoniall non sogyeiti a degrado ed aventi vits wtila illimitata, ad sccezione del terrenc relativo alla stazione di trasferimanto di Beflusco -
Mezzago per il quale sl prevede Ia necessitd di sosteners adeguali cost per la sua bonifica; dai terrani su cui insiste [ discarica controllata di Cavenago

di Brianza, in relaziona alla fulure retrocessione gratuita deghi stessl at Comunl dl Basiano, Cambiago @ Cavenaga al tarmine doila eonvanzlone per ||
martenimento in sleurezza ad Il tpristing dell'area.

Implantt e macchinario

(RiIf. art. 2427, primp comma, 0, 2, C.¢.)
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Rascrizione
Costo storico
Ammortamenti esercizi precadsnti
Saldo al 31/12/2013
Acquisizione dell'esercizio
Ammuortamenti deliesercizio

Saldo al 31/12/2014

Attrezzature Industrlall ¢ commerclall

{Rif, arl, 2427, primo comma, n. 2, C.c.}

Descriziona
Costo storico
Ammortamenti esercizi precedenti
Saldo al 317122013
Acquisizione delfeserclzio
Ammertamenti dell'esercizio

Saldo al 31/12/2014

Altri beni

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.}

importo
13.801.719
(10.493.952)
3.307.767
638.291
{669.530)

3.346.5238

Imparte
336.896
(302.627)
34,269
56,080
{23.5685)

66.794

Rilaneio ol 31-12-2014
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Deserizione importo
Costo storico 4,349.770
Ammortamenti esercizi precedenti {3.805.351)
Saldo al 31/12/2013 544 419
Acquisizions dellesercizio 71.193
Ammartamentl dell'esercizio (185.613)
Salda al 31/12/2014 429.999
Altre Immabilizzazioni Totale
Terrani e impianti @ Attrezzature industriatl " N
fabbricatl  macchinario & commarciall immobillzzazionl materiali in corso & Immobilizzazioni
materlall aceonti materiali
Valore di Inizlo esarcizio
Costo 30,244,632  {3.801.712 336.898 4,349,770 - 48.733.017
Ammortamenti (
Eande 9,230,532 10,493,952 302.627 3.805.351 - 23,832,462
ammortarmento)
Valore di bilancie 21.014.100 3.307.767 34.269 544,419 0 24,800.555
Varlazian] nell'esercizio
Incrementi per
acquisizioni 854,173 638,201 56.080 71.193 - {.819.747
Ammortamenio .
dell'esarcizia 1.108.662 509,530 23,585 1B5.613 - 1.917.300
Totale variazioni (254.508) 38,761 22,625 {114.420) - (297.643)
Valore di fine esercizio
Costo 21.008.805  14.440.010 392,585 4.420.064 . 50,352,764
Ammartamenti {
Fanda 10.338.214  11.083.482 326,191 3.900.965 - 25.749,852
ammartamento)
Valore di bltancle 20,758,541 5.340.528 66,794 429,990 0 24602912

lmmobilizzazioni Finanziarie

lll. Immobilizzazioni finanziarle

Saldo al 3112/2014 Saldo al 31/12/2013 Variazioni

845772 853.780 (8.008)
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Partecipazionl

L& partecipazioni in imprese centrallate e collegatle, isaritte Lra ls immobitizzazioni finanzlare, sono valutate al costo di acquiste o sottescrizione.

Le partecipazioni iscritte nelle Immohilizzazioni rappresantano un investimento duraluro & strategieo da parte della socletd,

Partecipazionl in Partecipasiont in Partecipazioni In Partecipazion in Totale Altri  Azioni
impresa controllate Imprese collegate imprese contratlant! glire impreae  Parteclpazioni titoli proprie
Valere dl inizlo
eserclzio
Coato 453.500 - - 400,280 853,780 B .
Valere di
hilanclo 453,500 Q 1] 400.280 853.780 0 4]
Variarioni
nell'ssercizio
Deacramenti por ) _ . A008 8.008 } _
aflenazioni
Totale } _
varlazloni 7 - (8.008) (8.008)
Valore dl flne
egercizlo
Gosto 453,500 - - 392272 845772 - "
Valore di
bilansia 453,500 il 1] 392272 B4R.772 0 0

51 forniscono le seguentl Informazlonl relative alle parecipazioni posseduts dirattamentea o indiretlamente per lo Imprase centrollate, collegate (articoio
2427, primo comma, n.8, C.q.),

Impreze controliate

Denaminazione  Cittd o Stato Capitale Patrimonio Utllef % Poss, Valare Rizarve di  Fair Value
Esterc \ . . utilifcapitale
sociale netto Perdita hilancio soggette a
restituzionl o
vincoll o in
sospensiona
d'imposta
CEM ITALIA 235.000 1.751.063 254 521 100 453 500
SERVIZI
B.R.L.
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Altrs imprese

Denominazione Cittd o State Capitale Patrimonio
Estaro
sochale netto
Ecolombardiz 4 SpA  Halia 13.514.800 13.820.423
SERUSC SpA. ltalia 1.032.200  1.804.661

lnformazioni sulle partecipazionlin inprese controffate

Riserve di utilif

Utile/ % Poss Valore
bilanei capitale

Perdita Hangio soggette a
restituzioni o

vincoli o in
s0spensione

d'imposta

47.571 0,4% 191.992 0
73,393 2% 200.280 0

Clttd o Capitale in  Utila (Perdifa) ultimo eserclzio in  Patrimonio netto In Valore a bilangio o
Wanaminazione Stato aure suro aure corriapondente credito
SEM SERVIZ ITALIA 235000 254.521 1.751.063 453,500
453,500

Totale

| valeri ratativi alle altra Imprege riguardano i saldi af 31,12,2014,

Le partacipazioni Jscritte nelle immabilixeazioni rapprasentana un investiment

0 duraturo & sirategico da parte della socistd. Le stesse sono valulate, nal

vispetiv del principio delta continuitd del crited di valulazione, af coste di acquiste o dl settescrizione.

Le parteciprzioni nen hanno subito svalutazioni per pardite durevoli 4 valore;

non st sono veriticati casl di "rigristino di valora”.

La perecipezions nella societa controlista CEM Servizl S..l, & Iscrifta al costo, the risults essere inferiore rspetio al patrimeniv natto accertato slla data

del 31/12/2014,

te seguent! paneciparioni, valutate al cozta di acquisto, hanna nvece un valere di iscrizione in kilanclo - supedore alla comispondenie fragione di

pekimanio netla risultants dalulime bilancio d'esercizio al 31.12,2014.

- partecipazione in ECOLOMBARDIA 4 S.p.A,

Bilencio al 31-12-2014
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La partecipata net corse dellesarclzio ha ridotto il capitale sociale, In quanto & stato ritenuto esubsrante rispetta alle necessita aziandali, restifuendo ai

soci la ralativa frazlone che per la nastra societd & ammantata ad eurs 8.008,00.

if maggior valare di Iscrizione part ad Euro 136.471, motivafo dell'esistenza nel bltancie delia sociata di un avwiamenta, In particolare, la qualita di socio
consante il conferimento di riffull & condiziont particolarmente vanlagglose garantendo altres! la certe2za del conferimento (etermento gquestn

particolarmente signtficativo per ia societa).
- partegipaziong in SERUSO S.p.A.

maggiar valora di isarizione dl Euro 164.187, mativalo dalfesistenza nel bilancia della socletd di un avviamanie. Anche In guesto casa la qualltd di socie
consente il canfarimento dl rlfiutl @ materiali valarizzablll a condizioni paricolarments vantaggiose garantande altresi la certezza dal confarimento {

glemenie questo paricstarmante significativa per la socleta).
Nessuna parecipaziona immobilizzata ha subito cambiaments di destinazione.

Su nessuna parlecipazione immobllizzata esistono restrizianl alta disponibilita da parte della socleta partecipants, né eslstana difitl d'opzione o alt

privilagl.

Valora contabile

Parteclpazioni in altre imprese 392,272

Dettaglio del valore delle partecipazioni in altre Imprese

Valora contabile

Totalo 392,272

Attivo circolante

I, Attivita finansiarie

Saldo al 31/12/2014 Saldo al 31122013 Variazioni
5.500.600 3,000,000 2,500,000
Descrizione 31212013 inerementi Decrementi 31212014
Altri titoli 3.000.000 2.500.000 £.500.000
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3.000.000 2.500.000 5.500.000

Trattasi di centificatl di deposita nominatlvi, scadenti in dsta 1,1.2015 8 11.2.2015,

Himanenza
Rimanenze magazzino

Materie: prime, ausliaria e prodottl finit sono Iserilti st minora tra il coslo di acquista o ¢i fabbricazlone e il valore di realizzo desumitile dal'andamento

del mercato, appllcando il gosto specifico.

Titoll

I titol| lseritti nall'=tiivo circolants sone valutati et minore tra il costo di acquista ad il valore dl mercato ove disponlblle ove ron disponibita sono valutati at

coslo, corrispondante al valors norninata.

| criter di valutazione adetati song invartatl rispetlo alfesarcizio precedente e motivali nelta prima parte defla prasents Nota integrativa.,

Per le variazlonl cortigpendanti alle singole categotie, =i rinvia ai dati evidenziali net conts economico.

l. Rimanenze
Saldoal 31/12/2014 Saldoal 31H12/2013 Variazioni 1
131.528 82.045 49,484
Valore dl Inlzio esercizio  Varlazlone nell'asercizio  Valore dl fing asercizio

Malerle prime, sussidisrie e dl consums 82,045 40,484 131,529
Prodotti In corso di lavoraziane e o . o ;
semilavarat] '
Lavarf in corse su ordinazions 0 - 0 '
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Frodottl finiti @ marci
Accont] (varsatl)
Totale rimanenze

o circolante: credlti

Grediti

82,043 49,484

0
0
131,538

Sonc espost] &l presumibils valore di reslizzo. L'adeguamenta del valore nominate del crediti al valors presunio dl realizze & ottenuto medlanie apposito
fonda svalutarione credill, tenenda in conslderazione le condixionl econcmiche genarali, di setlore e ancha il riachic passo.

It, Crediti

Saldo al 31/12/2014

17.547 606

Saldo af  31/12/2013

21.911.678

Viariazions def craditi iscriflf nalfatlivo clreolanta

H saldo & cosi suddiviso sacondo le scadenze (aricolo 2427, prime comma, 1. 8, C.6.).

Descrizions

Verso clienti
Per credill tributari
Fer imposte anticipate

Verso altrl

Entro Oltre Oltre
12 mesi 12 mesi 5 anni
15,402,569 1.055,162 64.233
411.258
108,822 129.704
375.858
16.298.507 1,184.866 64.233

Di cui relativi a
operazionl con obbligo
di retrocessionie a
termine

Bllanclo al 31-12-2014
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Vatore dl Inizio esercizio

Variaziona
neli'esercizio

Valore ¢l fine asercizic Quots scadente oltre § anni

Credili verso clianti iseritt nell'attivo

circolante 19.686.858
Croditi varso Imprese controltate 0
Iscrittl nall'attivo circolants

Creditl verso imprese collegate Iscritti o
nell"attive circolante

. Graditl verso imprese controllantl B
iscritti nefl'attlvo circotanta

Craditi tributarl lserittt nefi‘attivo

clreolante 459,804
"Attivith per imposte anticlpate iscritte

nell"attive tircolante 387.185
Creditl verze altri iscritt neli'attive

circolante 367.647
Totale creditl Iscritti naliattivo

circolants 21.111.675

| crediti tributari eono costitnltl dagii acconti IRES di pura 257,754,

chlesti a fimborso per suro 64,845,

! crediti verso altrl, 8l 31/12/2014, peri a Eurg 375,858 sone cosl costituili

Descriziona

Crediti nel confronti dal cessionario azienda

Crediti per certificatl verdi

PDepositl cauzionali attivi

Credite iva su fallimenti

Altri di minore entité

Le imposte anticipate per Eura 238,526 sono relatlive a difarenze tam

neliultima partes della presents nota intagrativa.

(3.364.895)

{58.726)
(148.659)
8241

(3.5964.0069)

16.521.964 64,233

1} -

9] .

o -
411.258 -
23B.526 -
375.858 .

17.547.606 4,233

IRAP di eura  24.624, dal credite iva di euro 63.835, & dat eredili per ires ed irap

Importo

283.068

47.081

16.813

27.886

1.000

375.4858

poranee deducibill per una descrizione defle quali st rinvia al relativo paragrafo

Bilancio al 31-12-2014
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Suddivisione del credili isorltlf nellatliive clreolante per ares geograllcs

La riparizions dei eraditi gl 31/12/2014 sacondag area geografica non & significativa.

Areq geografica
Credit] verzo clientl iscritfi

Totale

lialia

neli'attivo 16,521,964 16,521,954

circolante

Crediti verso confrollate iscritil nell'attive 0
tircolante

Graditi verso collegate iscritti nell'attive . o
circolante

Crediti verso controllantl Iscrittl nell"attive R 0
clrealants

Crediti tributarl [scTittf nell'attive

clrcolants 411,258  411.258
Afttivita per Imposte anticipate Iscritte

nellattivo circolante 438.526  238.520
Crediti verao aliri Iscritti nelf'attive 975858 575858

circolanta

Totale creditl iscritt] nell"attivo circolants

Descrizione F.do svalutazione
ey art, 2426
Codice civile
Saldo gl 31M2/2013 432,102
Litilizzo nalf'esercizio 55.387
Accantonamenta esercixio
Salde al 311212014 366.715

| cradili verso cliant ad | craditi verso altri incassabili ollea | 12 mesi
tasso di attualizzariones, applicato & pari al 2,5%.

17.547.606 17.547.606

F.do svalutazione ex art. 106 Totale
D.P.R. 917/1286
102.348 534.450
102.348 167.735
85.688 85.688
85.688 452.403

, pari cornplassivaments ad Euro  1.119.395 sono espasti a valer attuslizzati_ 1|

Varaxion/ delle afivilts finaniare ohe Ron costiiscono nmobiizzsXfont
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Parteclpazioni non immobilizzate In
imprese controllate

Partecipazionl non Immobitizzats in
imprese collegate

Partacipazioni non immobiizeate in
imprese controtiant]

Altre partecipazioni non immobilizzate
Azioni proprie non immobilizzate

Altrl titell non immobilizzati

Totale attivitd finanziatie ehe ron
costitulacono mmobilizzazioni

Altiva clreofante: disponibiitd iqulide

Variazioni defle dispornibliils fguide

V. Disponibilita Houlde

Saldo al 31H12/2014

6.729.502

Valgre di Infzio asercizio  Varazienk nell'esersizlo  Valore di fine aserclzlo

0
0
3.000.000

2.000.000

Saldo al 31122013

6.501.245

Valore di inlzig eserslzle

- 0

" 0

- 1]

- ]

- 0
2,500.000 4.500.000
500,000 5,500,000

Varizzioni

228.347

Variazione nell'eserglzlo  Valore di fine esercizio

Deposlii bancari & postali
Asseqgnl

Danaro a altrf valor In cassa
Tetale disponibilita liguide

5.498.778
0
2487
6.501.246

229,065 &.737.843
- 0
(718) 1.749
228,347 5.729.582

If saldo tappresenta le digponibilth liguide & 'esistenza di numerario e di valot alla data di chivsura delfeserclzlo.

Ratei e riscont/ attivi

Ratel e risconti

Seno stafi determinatl secondo it criterio dell'sffettiva competenza lemporata dell'esergizio.

Misurane proventi e onerl Ja cul competanza & anticipata o posticipata rispetto alls manifestazione numerarla efo documentale; essi prescindono datla
data di pagamento o flscossiane dei relativi provent! ¢ onert, comuni a dus o pit esercizi @ ripartiblll In raglona del tempo,

Nor sussistono, al - 31/12/2014, ratei e rigeentl aventl durala superiore a tinque anni,

Bilansio al 31-12-2014
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D) Ratel e riscont

Salde al 31/12/2014 Saldo al 31/12/2013 Variazioni

73.208 103.191 (29.985)

Valore dl Inlzlo ezerclzlo  Varlazlone nefl'esercizio  Valore di fine esercizlg

Disagyio su prestit ‘ Q - ]
Ratel attivi 103,191 (29.985) 73.206
Tatale ratef e risconti attivi 103,19 (#9.985) 73.208

La composiziohe della vees & cosi dettagllata (articole 2427, primo comma, n, 7, C.0.).

Descrizione trnporto
bolii automezzi 207
Canone fisso comune di Liscate & altro di minore entita 17750
interessi su obbligaziont 54,385
Altri di ammaontare non apprezzabile 855
73.208

Nota Infegrativa Passivo e patrimonio netfo

Patrimonio netto
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A) Pattinonio netto

(Rif, art, 2427, primo scomma, nn. 4, 7 & 7-4& C.0.)

Saldo at 31/12/2014 Saldo al  31/12/2013 Variazioni
28.256.373 27.381.944 874,429
Variazions o nefto
Dastinazione del risultato Altre variazion|
Valore dl Inlzla delf'esercizic pracedents Valore di fine
eserclzla esarcizio
Altre destinazienl Inctementi Decrementi
Capitale 14,320,000 - 127.723 - 14 447.723
Rj d delh
apery® G8 saprapprezzo delle 469.560 . 200.977 - 679537
Riserve di rivalutazione 0 - - - 0
Rizerva logale 183,276 - 28,086 m 212,282
Riserve statutarle 0 - - - i}
Riserva per azfoni proprie In 0
portafaglic ) : 0
Altre riserve
Ri traordinari
fa‘fiu";?lﬁa“"" nana e 11,820,309 . 550,726 . 12 380,125
Riaarva per acquiste aztoni 0
proprie ) ) ) 0
Riserva da deroghe ox att. B
2423 Cod, Civ - - - Q
Riserva azionl o quote deila 8
societa controllants ) ) ) ’
Riserva non distribuibile da
rivalutazione delle 1] . - . o
partecipazioni
Veraamenti In conto 0
aumento dl capitale ’ ) ) °
Versamenil In conto futuro 0
autnento di capitale - - - Q
Varsamant in conto a
capltale ) ) - v
Vaersamenti a copertura 0
perdite - ) T 0
Riserva da rlduziono 0
capitale soclale ) ) - 0
Risarva avanzo di fusione - -
Rigerva per utill su cambi - - -
Varia altre riserve (3) 1 . - (2)
Totale altre riserve 11,820,396 1 850,726 n 12.380.123
Utili {perdite) portatl a nuoveo 0 - . - 0
Utile {perdita) dell'esercizio 579.712 - 526,728 §79.712 536.728
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Totala patrimanio nette

Dettaglio varie altre riserve

27.381.944 1 1.454.140  §78.712 536728 26,266,373
Descrizlone Importo
Differenza da arrotondemanta alfunitd di Euro {2)
Totale 2)

Le posie del patrimenio netts seno cosl distinte secondo Torigine, la possibiita di utilizzazions, 12 distribuibilith e Favvenuta utilizzaziona nal re @sercizi
precadenti (aticolo 2427, primo comma, . 7-4F, C.¢.)

Natura / Descrizlone importo Possibilita
utilizza {*)
Capitale 14.447.723 B
Riserva da sovrapprezzo delle £79.537 ABC
azioni
Riserva legala 212.262

Altre riserve

12.380.123 ABCG

Capltale

Rizerva da soprappretzo delle azioni
Rigarva di rivalutazione

Riserva legala

Riserve statutarie

Riserva per azlon] propris in portafoglio

Altre rlzerve
Rizarva straordinarla o facoltativa

Rizerva per acquisto azioni proprie

Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod,

Civ

Rizerva azlani o guote deila socigta
controltante

Rizerva non distribuiblie da
rivalutazione delle partecipaziont
Vatrsamentl In conto aumento di
capitale

Versamenti [n conto futuro aumento
dl capltale

Versamenti in conto capitale

Quata Utilizzazioni eff. Nei 3 Utilizzazioni eff.
disponiblle  es. prec. Per copert. Nei 3 as. prec. Per
Perdite altre ragioni

Importo  Fossibilitd di utillzzazione

14.447.723 B
679.537 ARG
0 A B
212.262
] AR
0

12.380.125
\

1]

0
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Versamenti a copartura perdite 0

Riserva da ridurione capltale sociale [

Riserva avanzoe di fusione 0

Risarva per wtlli su cambi ]

Varle altre risatve {2)

Totale aitre riserve 12.380.123 A B, C
i} {pardite) portati a nbove o ARG

Origine, possibilita oi utilizzo e oistribuibilita delle varie altre riserve

Deserizlone Imports
Differanya da arrotondamento eil'unita di Euro ()
Tatale (2

{*} A: per aumento di capitals; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai saci.

In canformita con quante dispasto dal principle contablle n. 28 sul Patdmonle fietly, s forniscono Jo seguanti informazion! conmplemantari;

a) Composizione dalla vace Riserve di rivalutazione: INESISTENTE

b) Utile per azlona

L'utite d'esercizio che spella al proprietaric di una quata unifara del tapliale d'imprese & par a Eurs 0,0371.
Il metedy di calcolo wilzzato & i seguente; B36.728/ 14 447,723 = 0,0571

Nel patrimania nelle, sunc present e seguenli poste;

Hieane.ol Ll

Rigerva legals;

Riserva straordinaria;

Riserve of capiale

Rizatve di spvraprerze azioni;

L riserve di utlll sssendo state solfoposts a taszazione neghl eserclzl in cul si sone formate, In caso di distribuzlone (ove BMMESS0) NON S0ho selioposte

ad ulteriora tassazione da pare della socletd.

La riserve di capitale par loro natura nos seno iessebill,

Riserve incorporate net capitale sociale

Nan sslstono risarve o altd fond! che in cage df disiribuziens soncorrono & formare if reddito impaoniblie delia sacieta, indipendentermente dal pericdo di

formazione per aumento gratuita del capitale sociale con ulllizze della riserva,
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Fondi per rischi e oner!

Informazion) sul fondy per rischi e oner

B) Fondi per rlschi e oneri

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 311272014 Saldoal 31/12/2013 Variazioni
4.486.911 4.926.588 (439.677)
Dascrizione 3M22013 Incrementl Decrement MMM2ZL
Altri 4,926 588 344,969 784.646 4.486.911
4.926.588 344.969 T84.646 4.486.911

& inerementi sono refativi ad accantonament! dalesarcizlo, | decremanti sano relativi a ullizzl dell'ezercizio.

La voce "Alri” al 31/12/2014, part a Euro 4.488.911, risulta cosl composti: (an, 2427, prime comma, n. 7, G.e.).

F.do progetlo mobliltd alternativa 538.902

F.do rischi ambieniall 758.966

F.dao tipristing discarica ; 2716.810
{
F.do Rischi i 31,264
F.da solidarista per Comuni ; 78.969
|
Totale ? 4.486.911
| |
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| decremant? sono relativi ad wtifizzi nelieserclzio par € 784,846 di cul suro 17.474 per spage sostenute par i ipristino emblentale post diseariva, suro
200.000 utilizzatl sul “farde mobilitd slilernativa” per 1a gastione ordinara del posl — discarica coma da defibera dell'Assemblea in data 19/12/2013 ed
euro 587,172 aul fonds rischi “generico” per I verdr meno di casli accantonall per far fronte ad eventuall condanne nel contenzlosh cha & sono fisolt

neli'ssarcizig, in favore dalla socisfd,

Nal fraltempo {zle ultimo fendo @ slato integrate per far fronts af rischi legatl alfaccanionamento di cui al PVC 923311 del 26.9,2014 ed alla mancata

ottemperanze del contratty per la cessione dellimptants di trattamanta del neon d Liscate.

5l evidanzia cha || “fonde fipristino discarica" cosl come it "fande rischi amblentall” sono stati costituil in periodi antecadenii la trasformazione dell'atiora
consorzio fra enil pubblic, in sociatd per azionl {durants | quall 1a societad godeva delfasenzicne fiscale sui redditi); pertento Mutltlzzo di et fondi che,

al momsnto della lore costituzione non avevano dalo lusge a dprese facali per Imposte anticipate, non consente aletina deduclhbility datle Imposte.

Del pari il “fondo progette mebilita sfarnaiiva” & stato costiluito come destinazione dellutils d'esercizio dallanno 2005, perianto il suo uliizro non dard

luogo ad alcuna deduzlons dimposta,

Il *F.do di aolidarieti per i Cemuni® & relativo ad accantonamenti indeducibill fizcalments, deslinati a far fronte ad evaniuali spese per calamita naturali
che colpisserg i comunl socl, esse nan costiulscona presupposta per la determinazions di imposte anticipate. Ova Iz socield decldesss i future di

stornara totalmente o parzialmente detio fondo, fa Hduzlone costiuird sopravvenlenza attiva non impenibile.

Fondo per trattamento di quiescenza Fondo per imposte anche Altri Totals fondl per rischi e
a abblight similt differite fondi aneri
Valere di initio esercizlo 0 0 4.926.588 4,926,588 .
Varlazloni nalt'esercizio !
Accantonamento ;
nell'esercizia - " 344,969 344,969
Utilizza nell'esercizio - - TB4.E46 784 646
Totala variazioni - . (430.677) {439.677)
Valore di fine esarcizio 0 0 4.486,911 4.4B85.911 :

Fondi per rischi e oneri

Hano stanziali per coprira pardite o debili di eslstenra carta o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dall'sserizit non erzno determlnabili Farmmeontare
o la data dl sopravvanienza,

Nalla valutazlone di tali fondi sone statl rispeltat i ceitari generali di prudenza e competenza & nan sl & procaduto alla costituziona di fondi rischi generici
privi ¢l glustificazicne ecanomica.

ke passivith potenziali sono state tllevats in bitancio e fscritte nel fond! In quanta ritenute protabili sd assende stimablle con ragionavolezza I'ammontare
dal relative onera.

Trattamento dj fine rapporto df lavoro subordinato

formazion] suf Lrattarmento & fine rapporto of lavoro subondinato
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Fondo TFR

Rappressnta l'effetiivo debilo maturato verso | dipendenti in conformity di Jagge e dei contratt] dl lavero vigenti, consideranda ogni forma dl
ramunarazione avents caratiers cantinuativa,

li fondo corrisponde al totale delle singels indennith maturate a favore dei dipendentt alla data di chiusura dal bilancto, al nefte dagli accordi erngati, ed &
pari & quanio si sarebbe dovute conispondere ai dipendenti naltipatesi di cesgaziena dal rapporto di favora in tale data.

) Trattamento di fine tapporto di lavore subordinate
(Rif. art, 2427, primo comma, n, 4, G.e.}

Saldo al 31M12/2014 Saldo al 31M12/2013 Variazioni

640.884 608,364 32.520

‘Trattamenta dl fine rapporto di lavero
gubordinato

Valors di inl2zlo esercizio BOB.364
Variazionl nell'esercizio
Accantonamento nali'esercizlo 122,953
Utilizzo neli'esercizio 90433
Totale variazionl 32.520
Valore di fine asarcizio G40.884

il fondo aceantonate rapprasenta Peffettivo debilo della socleta sl 31/12/2014 verso i dipendenti in forza a tale data, al netlo degli anlielpl corrispasti,

Nelfesercizio successive al 31/42/2014 non =i prevade di corrispondaré ai dipendent] aloun ammontars di Tfr a seguito di dimissioni incentivate e di

planti d ristrudturazione aziendate.

Debiti

Debiti
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Zona rilavati af loro valere nominale, modificats in occasione di test o di rettifiche dl fattutazione.

D) Dehitt
(RIt. art. 2427, primo comma, n. 4, G.c)

Saldo al 31M2/2014 Saldo al  31/12/2013 Varlazioni

22.439.049 24.029.077 {1.590.028)

/o) ez

} debitl sano valutatl at toro velore nominale e ta scadenza degll slessl & cost syddivisa (adicola 2427, prime camma, 1, 6, C.o)

Descrizione Entro Oitre Oltre Totale DI ctii refativi a
12 . 12 . 5 . operazioni con
mesi mesi anni obbligo di
retroceszsione a
termine
Debiti verso banche 321707 863.277 1.184.984
Debiti verso fornitori 17.495.209 17.405 299
Debiti verso imprese controllate 1.548.689 1.548.689
Debiti verso impreze coflegate 96.836 96.836
Debiti tributari 243.127 243127
Debiti varso istituti di pravidenza 168.712 158.712
Altri dehiti 1.711.402 1.711.402
21.575.772 863.277 22.439.049
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1.a vace Altel Debitl comprende:

Debito verso 8 personale dipenderita 431.310

Deblti verso sindaci 8 ravisor 82,371

Dabltt verso | comuni par eX eCa 983

Dabili versa comuni per inleressi di mora 77.841

Dsbiti verso la provingia di Milano 30,419

Debiti par acyulstl ramo dazienda lampada &l neon B88.063

Debiti per indennizzo danno ambientale comuni Bellusco/Mezzage 131.751

Deblll verse utenti THA 120.508

Debiti divers! df minore entlth 383.344
\coonti da clienti 404811

TOTALE 1.711.402

Valera dl Inizio esercizlo  Varisziona nell'esercizio  Valere dl fine esercizio

Ohbbligazioni 0 - [t}
Obhligazion] convertibili 0 - 0
Bebitl verso soei per finanziamenti Q - 0
Dehitl vargs banche 1.493.862 {308.878) 1.184.084
Debiti verso aliti finanziatorl 24,567 (24.567) 0
Accontt o - ]
Dabitl varso farniton 18.185.530 (690.231) 17.495.299
Debitl rappresantati da tteli di credito a - o
Dehiti verso imprese contrallate 2.0B1.076 {532.387) 1.548.6689
Debit] verso imprass collegate 91.906 4,930 96,836
Debit] verso controllant] 0 - 0
Debitl tributarl 499,724 (256.537) 243,127
Dbl verao e di previdenza o di 157,574 1.138 188,712
Altri debitt 1.494.838 216,564 1.711.402
Totale dabltt 24,020,077 (1.590.028) 22,438,049

Bllancio al 31-12-2014

Pag. 33 di 51

Generato automaticamenta - Conforme alla tassonomia itee-6-2014-11-17



CEM AMBIENTE S.P.A.

Il zaldo del deblte verso banche scadenti entro 12 mesi

finanziara parte degli investimenti effettuall dally societa.

1 debitl verso le banche scadenti olire § 12 mesi &

30.08.2018.

F*Dabi versa fornitor® sone iscritt al nette degl scantl commarciali;

Fer i debitl verso imprese controltate, accorre flevara che sonp esposti af nette def creditt deita stessa natura.

La voce "Debiti tibutari® eccoglie solo le passivila per imposts cerfe e detesminate,

nel'smmentars o nella data dl supravvenienza,

guardanc [a rala di imbarso del mutuo chirpgrafario di € 3,000,000 sontrato nal 2009, per

guardano la quota a lunge termine di detle mutuo il cu piane dl ammertamento & praviste sino ai

non sussistono passivitd per imposte probabili o incerte

i essa sono Iscriltl debiti per IVA in sospansiane per Eure 184,832 e debill par ritenute alla fonte operate sulls retribuzione dei dipendanti e del lavoratori
autonomi par eura 58,195,

La ripertizione dei Deitl 2| 31/12/2014 secondo area geografica non & significativa,

Rate/ e risconti passivi

Araa geograflca

Cbbligaziont

Obbligazion converiiblii

Bebitl verao socl per finanziamenti
Dahltl verse banche

Deabitl verso altrt finanziatori
Accontl

Debiti verso fornitori

Debiti rappresentat] da titeli di credito
Dehbltl verso Imprese controllate
Dabiti vergo imprese collegate
Debil varso impresa controllant

Dubiti tributarl

Bebltt verso istitufl df previdenza e df
sicurpzza sociale

Altr} debitl
Debiti

Totale
lalia

- 0

" 0

- o
1.184.984 1.184.984

- i}

- 0
17,485,205 17485 200

- 0

1.948.689 1.548.680
95.836 96,636
- n
243127 243127
158712 168,712

1791402 1.711.402
22.439.048 22.435.049
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E) Ratel o riscontl

Saldo al 31/12/2014 Saldoal 3112/2013

92.481 127.226

Valore di inftio aserclzio  Variazione neli'esercizio

Varazioni

(34.745)

Valore di fine esercizlo

Aggio su prastiti emesal 0 - Q
Altri rigeantl passivl 127.226 (34.745) 92481
127.226 (34.745) 92,481

Totale ratei e risconti passivl

Ratei a risconti

Sono siati detarminati seconda il critario dell'sffettiva compaetenza tamporale dellesercizio.

Rappresentanc le parite di collegamento dell'esarcizia contegglate col critario dalia competenze temporale.

Al 3171272014, sono stali rllevati | risconti passivl relativl agli interesai altivi implicit sul crediti 2 lunge termine dl competenza del futur esercizi.

Informazioni relative agl accord non risultant dallo stato patrimohiale

(Rif. art, 2427, primo comma, n, 22.1er, C.¢.)
L3 sacietd non ha In essere accardi non risultantl dallo Steto Patrimoniale.
ol

fa /i va Con
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A) Valora deila produzions

Saldoaf 31/112/2014

54.068 924

Descriziona
Ricavi vendite e presiaziani

Altri rlcavi & proventi

Valore della produzione

Riconescimento ricavi

| ricavl per vendite dei prodotti sono riconosciutl al moamento del trasferiments del

spadizione del banl.

Saldo at 31/12/2013

55.016.237

322014

£3.160.184

908.760

54.068.224

Variazioni

(947 313)

It12/2013 Variazioni
54.176.026 (1.015.862)
840.211 68,549

55.016.237 (947.313}

l2 proprietd, che normalmente sl identifica cop a consegna o la

I ricavi di natura finanzizria & quelll derivant! da prestazioni di servizi vangono riconosciuli in base alla compelenza lemporate,

Ricavi per categoria di attivita

(Rif. art. 2427, prirne comma, n. 10, G.c.)

Bilancio at 31-12-2014

Genersto automaticamente - Conforma allg tassonomla ltee-ci-2014-11-17

Pag. 36 di 51 i



CEM AMBIENTE S.P.A.

Categorla di attivith ~ Valore esercizio corrente

Altre 53.160.164
Tolale 53.160.164

L& ripartizions dei rlcavi per categoria di attivitd non & significativa,

La variazione & streltamente cotrelata a quanto ssposlo nella Relazions sulla gestione,

Costi della produzione

B} Costl dellx produzione

Saldo al 3171212014 Saldo al 311272013 Variazianl
53.676.917 54227323 {551.4086)
Descriziona IMM2/2014 IMN242013 Varlazioni
Materle prime, sussidiarie & merci 835.283 843.706 (8.423)
Servizi 46.802.089 47.234.238 (432.169)
Godimento dt beni di tarzi 184,800 185.175 (375)
Salari e stipendi 1.943.768 1.852.167 91.601
Oneri sociali 609.614 560,827 48.787
Trattarnento di fine rapporto 122.853 122,744 209
Altri costi del personale 2,108 6.179 {(4.070)
Ammortamento immobllizzazioni immateriali 90.168 85.192 5.008
Ammoramento irmmobilizzazioni matetiali 1.917.390 1.944.325 {26.935)
Svalutarion crediti attivo eircolante 85.688 377,348 (291.660)
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Vartazione rimanenze materie prime (49.485) {34.410) {15.075)
Accantonamenta per rischi 344,969 324.514 20,455
Onari diversi di gestione 786.561 725.318 61.243
53.675.917 54.227,323 (551.408)

Costl per materie prime, sussidiaria, di consumo & dl merci & Gosti per servizi

Sonp sfrettaments corelati 8 quanto esposlo nelle parte della Relazlons sulla gestione e all'andamenta dal punte A (Valore della produzione) del Conio
ALantmico,

Costl per it personale

La voce cormprende lintera spesa par Il persgnale dipendente i compresi i miglieramentl di marito, passaggl di calegoria, soatti di contingenza, costo
dalla ferie non geduls e accanienament! di fagge & contratti colledtivi,

Ammeoriamanto delle immoblizzazioni materiali

Per quanto concemne gl ammortamenti si specifica che gl stassi sono etat calcokati sulla base della durata utile del cespite 2 del suo sfrultarmento nella
fase produttiva.

Svalutazion| del crediti compresi nell'attive clrcolants o della disponibliita liguida

tLa svalutpzione del credili & stata aftenuta con la costituzione & I'adeguamente daf fondo svalutaziane credili, ilustrato nell'apposito capitola dell'attiva,

Accantonamento per rischi

Gl accantopamenti per risehi, sono stali afettuath in previsiona di aventuati fatt negalivi che poirebbero colplre la sotistd, in particolare con riferimento
a svalutazione dl implanti vendutl con la clausele di iserva di propriety il eui credite rsulta di difficis asigibilith, con rferimenla a rilievi effeftuat]
dall'Agenzia delle Enlrate nel corso delffapezione efieltuata nel'asergizio e alllstltuziona del fondo df solidartetd par i Comuni,

Cneri diversi df gestlone
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li oner divers! di gestione, sono castituili da eosli necessarl per la gestione ordinaria della socletd @ sona def futto svingoiati dalle dinamiche dei ricavi
della societd.

FProventi e oneti finanziarf

C) Provent] e oneri finanziari

Saldo al 3112/2014 Saldo al 31M12/2013 Variazion

175.701 150.483 25,238

Ripartiziong degli interessi e alf oherl finanziar per tpologla Jf dedil

Interessi e altrl oneri finanzlarl

(RIf. art, 2427, primo comma, n. 12, C.e.}

Descriziona Gontrallanti Controllate Collegate Altre Totala
interass! bancari 2 2
Interessl medio credito 13.026 13.026
13.028 13.028

Interessi e altri orieri finanziari

Deblt) versp bancha 13.028
Tatale 13.028

Altri proventi finanzlari
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Descrizione Contratlantl Controllate Colizgate Altre Totale
interess] bancarl e postali 63.080 63.080
Alfri proventl 125.649 125,649
188.729 188.729
Proventi finanziari
Dascriziane IM2/2014 311212013 Varlazioni
Da titoli Iscrittl neltattive circolante 111.088 81.856 28.242
Proventi diversi dai precedenti 77.631 86.276 (B.645)
{Interzssi e altr oneri finanziarl) (13.028} (17.669) 4.641
175.701 150.463 25.238
Provent/ e oneri straordinar/
E} Provent] e onerl straordinari
(RIf. art, 2427, pritno comma, n. 13, C.c.)
Saldo al 31/12/2014 Saldo al 31M2/2013 Variazioni
431.464 172.368 259.095
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Bescriziony

Plusvalanze da alienazioni

Varie

Totale proventi

Minusvalenze

Varle

Totale anari

Tra | proventi straordinart sono ricomprase la sopravveanienze attive r
precedanti per far fronte ad eventual esiti negativi delle controvarsia legall nelle quali ara totnvelta I8 so

agito positivo per Ia societd stezsa.

322014

£33.030

633,030

{201.566)
{201.566)

431.464

Anno precedente
Plusvalenze da alienazioni
Varie
Totale proventi
Minusvalenze
Varie

Totale oneri

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

Imposte corrent! differite e anficjpate

imposte sul reddito

Le Impeste sono aceanlonate secondo it principio di competenza; rappresentane pertanto;

3171212013
33.649
175.253
208.902
(417)
(36.116)
(36.533)

172,369

flavata a sequito del venir mane deglh accantanament] effettuati in eserci
cietd, che sf sono faclie nel'esercizia, ton

+  gil accantonamenti per imposte liquidata o da liquidare per l'esarcizlo, determinata socondo le abiquote o la norme vigenti;
. I'ammuotitare delle Imposte differile o pagate anlicipatamenta in refazlone a differenze tamporanee aorte o annullate nell'esercizio;

L'lres differita & anlicipata & caleolata sulle differenze tamporanee tra j valot delle attivita e dalls passivita determinati sacondo criteri civilistici e |
corrispandentl valor scali esclusivamente con riferimento alla soclata,

L'lrap carrente, diffarita ¢ anticipata & detarminata esclusivamente con rifarimanto alla sacieta.

Imposta sul reddito d'esercizio
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CEM AMBIENTE 5.F.A.

Saldo al 31/12/2014 Saldo sl 31/12/2013 Variaziont
463.444 532.034 {68.580)
Imposts Saldo at 3112/2014 Saldo al 3112/2013 Variazioni
Imposte correntl; 463,444 5598.261 (95.817)
IRES 03,318 361.692 (88.373)
IRAE 160,125 167.5649 (7.444)
Imposte sostitutive
Imposte differite (anticipate) (27.227) 27.227
IRES (21.299) 21,200
IRAP {5.928) 5.928
Proventi (oneri) da adesione al regime di
consolidato fiscale / trasparenza fiscale
463,444 532.034 {65.590)
Sono state Iscrills 18 imposte di competenza dell'esercizio,
Nol seguito 51 espona [a riconciliaziona tra l'onere teorico risultante dal bilancio e l'onere flseale tsorica;
Rlcenciflazione tra oners fiscale da bllancio o onere fiscale teorlco (IRES)
Descrizione ‘ Valore imposte
Risultato prima delle imposte 1.000.172
Onare fiscale teorico (%) 275 275.047
ttifferenze temporanee tagsabill In esercizi successivl:
Differenze temporanee deducibili In esercizi successivi:
Maggior ammortamanto avviamento 10.976
Accantonamento al F.do Oneri & Rischi 175.000
Bilancio al 31-12-2014 Pag. 42 di 51

Generato automaticamente - Conforma alla tassonomla Itee-cl-2014-11-17



CEM AMBIENTE 5.P.A.

Totale 185.976

Rlgiro delle differenze tempaoranee da esercizl precedenti

Utilizro del F.do oneri & rischi -567.172
Interessi di attualizrazione su crediti a lungo termine -39.635
Utillzzo del F_do mobilita alternativa -200.060
F.do svalutazione creditf tagsato +65.367
Toiale -872.474

Differenze che non si riverseranna negli esercizl successivi

Costi autovettura 34.853
Spesa telefoniche . i2.618
Muite e sopravvanienze passive 138.023
86% MU 173399
Acc. al F.do solidarletd per i Gornuni 79.969
Ace. Al F.do oneri per imposte 90.000
- IRAF deducibile «156.946
- ACE -68.936
- riduzione imposta anticipale dell'esercizio 486,518
Totale 789.298
imponibile fiscale 1.102.972
IRES corrente dell’esercizlo 303.319

bBeterminazione dell'imponibile IRAP
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CEM AMBIENTE 5P A,

Descrizione Valore Imposte

Differenza tra valore & costi della produzione 3.502.108

Costi non rilavant] al fini IRAP

Compensi a collaboratore 47.610
IML 216.749
Maggior ammortamento avviamento 10.937
Reduzloni per il personale dipendente - 52.808
3.724.596

Onere fiscate teorico (%) 3,8 145,259
fiduzione imposte anticipate dell'ssersizio 381.1986
Imponibile Irap 4.105.762

IRAP corrente dell'asercizio 160,125

Ai tansi defl'arlicole 2427, primo comma n. 14, C.c. ai evidenzlano [s informagiani richieste sulla figcalith diffarila o enticipata:

Fiscality differita ! anticipata

Nen sussigtono differenze temporall che diano Inogoe ad imposte differite,

Le imposie anticipate sono stale rilevate in quanto eslste la ragionevale certezza delfasistenza, negil esercizi in cui sl flverseranne la differenze
temporanes deduclbili, 2 fronte defla quali song siate iscritte te imposte anficipate, di un reddite impenlblle ron Infariore allammentars dalle differenza

che af endranno ad annullare,

Le pringipall differanza temporanea che banno comportato la Hlevazione dl Imposte diffarite = anticipate sono indicate nella tabella saguente unitamente

ai retativi effett].

Ritevazione delle Imposte differite o anticipate ed effett] conseguenti:
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CEM AMBIENTE 3.P.A.

egercizio 311212014 eserclzio 31/12/2013
F.do oneri e rischi 301.263 04,597 693.435 217.738
maggior ammartamento avviamento 54,520 17.119 43.544 13.673
F.do svalutazione crediti tassato 366,715 100.847 432,102 118.828
attualizzazione crediti a lungo fermine 94412 25.963 134.347 36045
Totale §16.910 238.526 1.303.428 387.185

Abrogazione dell'interforenza fiscale

Messuna intarderanza fiscale esistents in quanto la socletd non si era mal avvalsa delia facoltd proviste dal secondo comma dell'articalo 2426 che

consentiva di effetiuare rattifiche di valore & aceantanament] esciusivamente in applicazione di porme tributarle.

Cperaziani di locaziete Ainanziaria (leasing)

L= sacleth non ba in essera aleun contratlo di logeziona finanzlaria.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

Imparto

A) Differenze temporanae

Totale differsnze temporanes
deducibili 185.976

B) Effetti fiscall

Fondo imposte differite (anticipats) a
inizio eserclzlo 357185

Imposte differite (anticipate)
dell'azercizlo (148.658)

Fonde Imposte differite (anticlpate) a 298,596
fine esercizio ‘

Dettaglio differenze temporanee deduvcibili

Descrizions Importe
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CEM AMBIENTE 5.P.A,

magior armmortamento avwlamento 10.976
Acc, al F.do oneri e rischi 175.000
Totale 185,976

teqrat/ nformazion/
Compensi amministratori e sindac/
Altre infermazioni

Al sensi di lagge si evidenzlane i compensi complessivi spettanti agll amministratari e allargano di controllo (articolo 2427, primo comma, n. 16, C.c.).

Qualifica Compenso
Amministratore UNico 41.523
Collegio sindacale 41.538

Compens/ revisore legale o soclets df revisione
Infotmaziont relative ai compensi spettanti al revisore legale
(RIf. art. 2427, primo cemma, n, 16-bis, G.c.)

Af sengi di legge sl evidenzianp i corispettivl dl compatenza defl'ssercizio per | servizi resi dal revisiona legale / o dalla socletdd di revisiona lagale & da
entitd appartenentl alla sua rete:

* corrlspettivl spattanti per la revislone legale dei contt annuali; Eurg 23,130
* corrispetiivi spettanti per gii altrl servizl di verifica svalti: Eure 0,

= corrfspettivi spettanti per servizl dl consulanza fiscale svolli; Euro 0.

. corrispattivi spettanti per altr servizt diversi dalla revisiane legale: Euro 0.

Nessun aliro sarvizio & etato prestato dalla societa di certificezione de) bllanclo.

Categorie gf azioni emesse dallz societs
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CEM AMBIENTE 5.P.A.

Descrizlone Gonsistenza finale, numere  Consistenza finale, valere nominate

Azioni Ordinarie 14447723 1

Informazioni sugli strurmenti finanziari emessi dalla societd
Informazion| sugll strumenti finanzfari emessi dalla socleth
(Rit. art. 2427, primo comma, n. 18, C:c:.)
La socletd non ha emegso strurmant] finanziari,
Informazioni relative al /air valve deglt strumanti finanziarl derlvat]
(Rif, art, 2427-&/s, primo comma, n. 1, C.c.)

La secietd non ha strumenti finanzlar derivati,

Rendiconto finanzkario

Gome previsto dal Principio Contabils ©IC n, 10, di seguits sona rappresentate le infarmazioni di natura finanziaria

Descrizione esercizio 31121 esercizio 3112/
2014 2013

A. Flusso finanziarlo della gestione reddituale

Lltile {perdita) dell'esercizio 536,728 579.712
Impaste sul reddite 463.444 532.034
Interessi passivi {interessi attivi) (175.701) (150.463)
{Dlvidandi)

Plusvalenze da alienazioni incluse nella voce AS

Elusvalenze da alflenazioni i cul ricavi non seno iscrivibil al n. & 33648

Minusvalenze da alienazioni incluze nella voce B4

Minusvalenze da alienazion 417
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CEM AMBIENTE 5.P.A.

Totale (plusvalenze) / minusvalenze derivanti da cessione relative a: {33.232)
di cul immobillzzazioni materiali (33.232)
di cui immobilizzazion| immateriail

di cui mmobilizzazioni finanziarle

1. Utila (perdita) dell'esercizio prima delle Imposte sul reddita, interessl, 824.471 228.051
dividendi e plus/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi hen monetari che non hanno avuto contropartita
Accantonamenti al fondo TFR 122.953 245920
Ammertamenti delle immebilizzazion 2.007.588 2,029,817
Svalutazionl per perdite durevoli di valore

Altre reltifiche per elementi non monetari 148.655 (109.704)

2. Flusso finanziario prima delle varfazioni del cen 2.279.200 2,165.733

Variazionl del capitale circolante netto

Pecremente/(incremento) delle rimanenze (49.484) (34.411)
DRecremento/(incremanto) dei cradiil vs clienti 3.364 895 (4.577.193)
Incremento/{decremento) dei debiti verso fornitori (690.231) (743)
Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi - 29985 {90.860)
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi (34.745) (48.807)
Alire variazioni del capitale circolanta netto (145.309) 286,824
3. Flusso finanziario dopo le varlazioni del cen 2.475.021 (4.465.190}
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Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) 175.701 150,463
{Imposte sul reddito pagate) (579.348) (437.242)

Dividendi incassati

{Utillzzo del fondi) {784.646) (59.349)
4, Flusso finanziario dopo le altre rettifiche © (1.188.281) (346.128)
FLUSSO FINANZIARIO DELLA GESTIONE REDDITUALE (A) 4.390.401 {1.717.534)

B. Flussi finanziari derivanti dall’attivit di investimento

Immobllizzazion] material (1.6192.747) (201.231)
{Investimenti) ' {1.619.747) (352.387)
Prezzo di realizzo disinvestiment 151.156
Immobilizzazion! iImmateriali (54.571) {79.378)
{Investimenti) (54.571) (79.378)

Prazzo di realizzo disinvestimenti

Immobliizzazioni finanziarie a.008

(Investirmerdi)

Prezzo di realizzo disinvestiment] 8.008
Immabifizzazion! finanziare non immobillzzate (2.500.000)
(Invastimenti) (2.500.000)
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Prezzo di realizzo disinvestimenti

Acquislziona o cessione di societd controllate o di rami d'azienda al netto delle
disponibilita liquide

FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DHNVESTIMENTO (B) (4.166.310) (280.609)
C. Flussi finanziart derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di tarzi
Incremento (decramanto) debiti a breve verso hanche (488) 15.728
Accenzions finanziamenti
Rimborso finanzlamenti (332.857) (346.669)
Mazzi propri
Aumento di capitale a pagamento 3377 (1)
Cesslone (acquisto) di azioni proprie
Dividendi (2 acconti su dividend!) pagati
FLUSSO FINANZIARICO DELL'ATTIVITA® DI FINANZIAMENTO ( C) 4,258 {330.942)
INCREMENTOQ (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE (A+-B+-C) 228347 {2.329.085)
Disponibilita iquide nizlal 6.501.245 8.830.330
Disponibilita liquide finall 6.720.582 6.501.245
INCREMENTO (DECREMENTO)} DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE 228.347 (2.329.085)
fa Inte i Tnale
Inforrmazioni relative alie operationi realizzate con parti correlate
(Rif. art, 2427, primo comma, n, 22-his, C.6.)
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Le operaziont ritavanti gan perti comrelate realizzate dajla secietd, avanti natura di prestazione di sarvizi sonp stale congluse a condiion! normeat di
mercato.

Il presente bilanclo, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota Integrativa, rappregenta In medo veritlers @ coretio la situazione
patrimoniale & finamzxiaria noncha Il tisultate economics dellasercizio o cortispondes alla risultanze delle sorillurs contabill.

Ameninistrators Unico

Virginte Pedrazi
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Anﬁupa. - Societa dl revisione e certificazione s.r.l.

Cem Ambiente s.p.q.

Relazione della societd di revisione
ai sensi dell’ art. 14 del D.Lgs. 27.1.2010 n. 39
sul bilancio d’ esercizo della societd Cem Ambiente s5.p.a.

chiuso al 31 dicembre 2014

A.GP. - Socicta di revisione e certificarione s.r.L
Capitale sociale euro 25,000,00 i.v,
Via Giovanni Alfonso Borelli i, 10 - 20146 Milano
Codice fiscale & partits iva 09427800157 - Tscvitta al Registro imprese di Milano 11, R.E.A. 1200599
Tel. 02- 418351 / 418372 Fax 02 - 418567



A!GIP - Societa di revisione e certificazione s.r.l.

Revisione e organizzazione contabile

Autorizzata con decreto del 12/12/1990 del Ministero dellindustria del Commercio e dell'Artigianato
di concerto con il Ministero di Grazia e Glustizia

Iscritta nel Reglstro dei Revisori Legali con D.M. del12/04/1995 al n. 2667

Relazione della societa di revisione ai sensi defl” art. 14 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli azionisti del
Cem Ambiente s.p.a.

1.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societd Cem Ambiente
s.p.a. chiuso al 31 dicembre 2014. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita
alle norme che ne disciplinano i eriteri di redazione compete all’ amministratore unico della
societd Cem Ambiente s.p.a. B’ nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

1l nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformnitd ai
predetti principi, la revisione & stafa pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti,
nel suo complesso, attendibile. 11 procedimento di revisione comprende I’esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informaziom
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza ¢ della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dall’ amministratore vnico.
Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per 1'espressione del nostro
giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 16 maggio 2014.

A nostro giudizio, il bilancio desercizio della societa Cem Ambiente s.p.a. al 31 dicembre
2014 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale ¢ finanziaria
ed il risultato economico della societa.

4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto

dalle norme di legge € dai regolamenti compete all’ amministratore unico della societd Cem
Ambiente sp.a. E’ di nostra competenza Iespressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dall’ art. 14, comma 2, lettera ) del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, A tal fine abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di
revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente
con il bilancio d’esercizio della societd Cem Ambiente s.p.a. al 31 dicembre 2014.
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A-G. “u - Societd dl revisione e certificazione s.r.l.

5. Per una migliore comprensione del bilancio di esercizio, riportiamo alla Vostra attenzione
quanto segue:
a) La societa detiene una partecipazione di controllo e, in ottemperanza alla vigente normativa,
ha redatto il bilancio consolidato di Gruppo. Tale bilancio rappresenta un’ integrazione del
bilancio d’ esercizio ai fini di un’ adeguata informazione sulla situazione patrimoniale,
finanziaria ed economica della Societd ¢ del Gruppo. Il bilancio congolidato & stato da noi
esaminato e lo stesso, con la relativa relazione della societd di revisione, viene presentato
contestualmente al bilancio di esercizio.

Milano, 27 maggio 2015

A.G.P. Societd di revisione e certificazione s.r.1.
Pasquale Nicoli

(revisore legale)
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CEM AMBIENTE S.P.A.
Sede in Cascina Sofia — Strada per Basiano
20873 Cavenago Brianza (MB)
E -
RELAZYONE DEL CDLLEGID 'SINDAGALE AI SENST DELL’ART. 2429

DEL CODRICE CIVILE

Al Signori Soci della CEM AMBIENTE 5.P.A,

Nel carso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 la nostra attivita & stata
ispirata alle disposizioni di legge e alle norme di comportamenta del collegio
sindacale emanate dat Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degii
Esperti Contabili,

Parte Prima: attivita di vigilanza svolta

Nel corso dell'esercizio:

-abbiamo vigilato sufl'osservanza della legge, dell'atto costitutivo @ sul rispetto
dei principi di corretta amministrazione;

-abblamo  ottenute  dall'Amministratore  Unico, durante le riunioni per
l'espletamento dell’attivita di vigilanza di nostra competernza, informazioni sul
generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché
sulle operazioni di maggiore rilieve, per dimensioni o caratteristiche, effetiuate
dalla Societa e possiamo ragionevolmente assicurare che le azionl poste i
essere sono state conformi alla legge e allo statuto sociale, non
manifestamente imprudenti, azzardate o comunque tall da compromettere
Fintegritd del patrimonio sociale e § presupposti per Ja continuita aziendale;

-abbiamo vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo - contabile delfa

—t



Societa, nonché sull'affidabilitd di quest'ultimo a rappresentare correttamente i
fatti di gestione, In tale contesto abbiamo operato chiedendo ed ottenendo
ognl necessaria informazione dai responsabili delle rispettive funzioni,
eseguendo quindi ognl verifica ritenuta necessaria mediante l'esame dej
documenti azlendall e a tale riguardo non abblamo osservazioni da riferire;
-abblamo mantenuto un costante scambio di informazioni con la societd
incaricata della revisione legale del conti dal quale non sono emersi dati ed
informazion rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione;
-hel corso dell'esercizio non sono state presentate denunzie ex art. 2408 del
codice civile da parte di Saci;
-non sono inoltre risultati fatti censurabili e gravi irregolarity & non sono
emersi fatli significativi tali da richiedere specifica menzione nella presente
relazione,

R
Parte seconda: bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2014 e relazione
sulla gestione
1l bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 che "Amministratore Unica
sottopone alla Vostra approvazione & stato redatto secondo le disposizioni
degli articoli 2423 e successivi del Cadice Civile.
Non essendo a noi demandata la revisione legale del bilancio, abblamo vigilato
sullimpostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla
legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire.
Per quanto a nostra conoscenza Amministratore Unico nella redazione del

bilancio non ha derogato alle disposizioni di legge ai sensi dell'art, 2423



comma quarto dello Codice Clvile,

Abblamo infine verificato l'osservanza delle norme di legge Inerenti alla

relazione sulla gestione e a tale riguarde non abbiamo osservazioni particolari

da riferire.

Lo stato patrimoniale evidenzla un risultato d'esercizio positive di Euro

536.728.

Passando all'esame del bilancio chiuso al 31 dicembre 2014, che viene

sottoposto alla vostra approvazione, vi segnaliamo che le principall risultanze

contabili possono essere cost riassunte:

Stato patrimoniale

ATTIV

Crediti verso soci per versamenti
Immobilizzazioni

Attivo circolante

Ratei e risconti

TOTALE ATTIVD

PASSIVO

Patrimonio netto

Fondo rischi e onerl vari

Fondo trattamento di fine rapporto
Debiti

Ratei e risconti passivi

TOTALE PASSIVO
Conto Economico
Valore della produzione
Costi della produzione

Differenza

3 D
£ 25.933.765
& 29.908.727
€ 73.206
€. 55.915.608
€. 28.256.373
€, 4,486,911
'3 640.884
€. 22,439,049
€, 92,481
€. 55.915.698
€ (+) 54.068.924
€, () 53,675.917
€ () 393.007



Proventi ed oneyi finanziarl

Rettifiche di valore di attivita finanziarie
Proventi ed oneri straordinari

Risultato prima delle imposte

Impaste sul reddito dell'esercizio

tile d'esercizio

L2 3 ]

Conclusiond

£, (+) 175.701
€ () 0
€. (1) 431.464
€. (+) 1.000.172
€. (1 463.444
€. 536,728

In base alle verifiche effettuate, in relazione a quanto precede, proponiamo

al’Assemblea di approvare il bilancio chiuso al 31 dicerbre 2014 cosi come

redatto dall’ Amministratore Unlco, la nota integrativa, la relazione sulla

gestione, nonché la proposta di destinazione dell'utile d'esercizio conseguito,

Treviglio, 28 maggio 2015

It COLLEGIO SINDACALE

Dott. Ivan Arzilli — presidente

Dott, Fabio Pessina - sindaco effettivo

Rag. Roberio Trovato - sindaco effettivo



